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Branze w pigulce
P . . Suma Suma  Zmiana
. wynikéw  wynikéw  (proc.)
Branza zczterech z poprzednich
kwar- czterech
z 0 1 Z S 1 (i g
t C (min 1) (mln zI)
y Przychody netto ze sprzedazy***
BANKI 590609 573934 29
[ ] CHEMIKALIA 196547 178221 103
DEWELOPERZY 34336 32575 54
ENERGETYKA 565630 527745 12
FIRMY INZYNIERYINE
1 BUDOWLANE 294132 276020 64
MEDIA 62525 59336 54
OPROGRAMOWANIE
(] 1 USLUGI INFORMATYCZNE 87832 B2585 64
PRODUKTY BUDOWLANE 78659 75378 44
ROPA, GAZ | WEGIEL 150 6262 1411705 67
SPRZEDAZ DETALICZNA
DOBR KONSUMPCYINYCH
TRWALEGO UZYTKU 120922 118630 19
USLUGI TELEKOMUNIKACYINE 171992 174212 13
WYDOBYCIE
1 PRZETWARZANIE METALI 342203 321514 64
0GOLEM 4051649 3832255 57
Zysk operacyjny****
akolejnych stronach przed- | mykroczacej” pozwala uchwyci¢ dlugotermino- CHEMIKALIA 26001 20824 249
stawiamy szczegolowe wyniki | we tendencje i zestawi¢ je z tendencjami w gospo- gs‘éfﬁlg;::}v 7 Zgi % % 2%2 i 2 Z
finansowe firm notowanych | darce, nie ograniczajac sie do wydarzeri w poje- FIRMY INEYNIERYINE ’ ’ ’
na warszawskiej gieldzie. | dynczychkwartalach (ta sama metoda stosowa- 1 BUDOWLANE 10507 10268 04
Omawiamy takze kondycje 12 | na jest zresztg powszechnie przy wyliczaniu zy- o AOTANTE 9646 gr22 106
. wybranych branz,,,ktore wy- | skownaakgje). , . 1 USLUGI INFORMATYCZNE 9172 8887 32
pracowuja zdecydowang wigkszo$¢ dorobku Do jakich wnioskéw prowadzi taka metoda PRODUKTY BUDOWLANE 6105 5579 94
wszystkich gieldowych przedsigbiorstw. analizy? Jesli chodzi o sp6iki gieldowe jako ca- —ROPA, GAZ | WEGIEL 77259 79758  -31
. 8 R - . y v d SPRZEDAZ DETALICZNA
W analizie dokonan i sytuacji finansowej po- | 1o$¢, IIT kwartat br. przynidst kontynuacje pozy- DOER KONSUMPCYINYEH
szczegdlnych sektoréw tradycyjnie postuzyliSmy | tywnych tendencji. Szybko rosly zyski operacyj- TRWALEGO UZYTKU 7599 7251 48
si¢ zaczerpnieta z dojrzalych rynkéw metodolo- | ne, wumiarkowanym tempie poprawily si¢ wyni- USLUGI TELEKOMUNIKACYINE 27794 17586 580
gia, zgodnie z ktéra przedstawiamy zmiany wyni- | ki netto. Byloby jeszcze lepiej, gdyby nie fatalny iy e ST T T T Tl T :”;:?:TV\;IAERZANIE METAL 10280 84779 301
kéw nie w zwyczajowym ujeciu kwartal do kwar- | wplyw oslabienia zlotego na osiagnigcia takich gi- - -3 0GOLEM 370191 325500 137
talu, lecz jako zmiane sumy rezultatéw w czte- | gantéw, jak firmy naftowe czy TVN, ktére musia- Zysk netto
rech kolejnych kwartalach wzgledem poprzed- | ly przeszacowaé w gére warto$¢ zadluzenia deno- AR 15 B 1% s
nich czterech kwartaléw. Taka metodologia ,,su- | minowanego wwalutach obcych. DEWELOPERZY 1105 5736 792
ENERGETYKA 59498 56795 48
FIRMY INZYNIERYINE
R 1 BUDOWLANE 7186 6990 28
TAK DZIELIMY BRANZE DANE W TEKSTACH STANOWIA SUME CZTERECH KOLEJNYCH KWARTALOW e AGANIE 1504 4244 si
1 USLUGI INFORMATYCZNE 5996 5765 40
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Banki

ROE najwyzej od polowy 2009 roku

Generalnie rzecz biorac,
III kwartal przynidst kontynu-
acje pozytywnych tendencji
W najwazniejszym sektorze na
GPW. Rosly przychody i zyski,
zwigkszyla si¢ rentowno$¢.
Wskaznik ROE kontynuowal
trend wzrostowy zapoczatkowa-
ny jeszcze na poczatku 2010 1.
iznalazl si¢ na poziomie najwyz-
szym od polowy 2009 r. Bankom
sprzyjalo przede wszystkim
utrzymanie wmiare dobrej kon-
dycji przez gospodarke - wstep-
ne szacunki ekonomistéw mo-
wig o prawie 4-proc. wzroscie
PKBrok do rokuw ITTkw.

W umiarkowanym tempie
udalo si¢ poprawi¢ wyniki naj-
wigkszym bankom. PKO BPi Pe-
kao zwigkszyly przychody po po-
nad 3 proc., a zysk netto po po-
nad 4 proc. Pod wzgledem ren-
townosci wwyscigu tych dwoéch
gigantéw jest nadal PKO BP
zROE na poziomie 17,3 proc.

Wsréd mniejszych bankow
najszybszym wzrostem zyskow
pochwali¢ si¢ mogly: BOS (+17,6
proc.), Millennium (+12 proc.),
BZ WBK (+10,8 proc.) i BRE
(+10,7proc.).

Nie wszystkie spotki moga jed-
nak zaliczy¢ ostatni kwartal
doudanych. Rozczarowalnp. Ge-
tin Noble Bank, notujac spadek
zysku netto o ponad 4 proc. (mi-
mo towcigz jest zdecydowanym
liderem pod wzgledem rentow-
noéci - ROE przekracza 26
proc.). W podobnym tempie
skurczyl si¢ zarobek Handlowe-
go, ktory co gorsza odnotowal
tez o,5-proc. spadek przycho-
déw. Przed zmniejszeniem wply-

Chemikalia

Barnm
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13 spotek w zestawieniu
11(85proc.)  spotek zwiekszyto przychody
13 (100 proc.) spétek ma zysk netto

10(77 proc.)  spétek powiekszyto zysk netto

BANKI — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody (min z}) 57 393,4 59 060,9 2.9
Zysk netto (min zt) 12 194,0 12 736,3 4,4
Liderzy

Wzrost przychoddw Nordea 8,4 proc.
Wzrost zysku na akcje BOS 17,6 proc.
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) Getin Noble Bank 26,4 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:
Bank BPH, Bank Millennium, BNP Pari

bas Polska (Fortis), BOS, BRE Bank,

BZ WBK, Getin Noble Bank (pomineliémy Getin Holding), Handlowy, ING BSK,

Kredyt Bank, Nordea, Pekao, PKO BP

WwOw nie ustrzegl si¢ réwniez
BPH (-2,2proc.).

Czy pozytywne tendencje wi-
doczne w wynikach wigkszosci
bankéw uda si¢ podtrzymac?

Zjednej strony sektorowi sprzyja
ciggle wzrost rynkowych stop
procentowych. Z drugiej, progno-
zowane spowolnienie gospodar-
cze moze uderzy¢ w przychody.

Cyklicznego boomu ciag dalszy

Ostatni kwartal pod kazdym
wzgledem przynidst kontynu-
acje pozytywnych tendencji
wtym cyklicznym sektorze. Re-
kordy bily przychody, a wskazni-
ki rentownoéci jeszcze bardziej
oddalily sie w gore od przedkry-
zysowych szczytéw z 2008 roku.
To efekt utrzymujacej si¢ dobrej
koniunktury na §wiatowych ryn-
kach chemikaliéw.

Pod wzgledem kwotowego
przyrostu zyskéw leb wleb szly
dwie duze spolki: Pulawy (+138
mln z}) i Synthos (+140,9 min
z}). Pulawy korzystaly na wyso-
kich cenach nawozéw i uzywa-
nego do produkeji widkien ka-
prolaktamu. Synthos z kolei,
ktéry nalezy do rekordzistéw
na GPW pod wzgledem stabil-
nego wzrostu zyskow (poprawa
trwa od 10 kwartaléw), zarabial
nadrogim kauczuku.

Pod wzgledem skoku przy-
chodéw (+28,9 proc.) uwage
zwracaja Azoty Tarnéw, ktére
wyrosly najedna z najwigkszych
grup chemicznych dzigki prze-
jeciukontroli nad ZAK i Polica-
mi. Same Police, podobnie jak
Pulawy, takze korzystaly na wy-
sokich cenach nawozdéw, notu-
jacwzrost zysku o 27 proc.

Do listy spélek dynamicznie
poprawiajacych wyniki nalezy
dolaczy¢ Ciech (skok zysku o 65
proc.)iErg (+58 proc.). Bardzo
slabo zaprezentowaly sie z kolei
ErgisiPermedia, notujac silny
spadek zyskow.

Cykliczny charakter sektora,
wyrazajacy sie wdynamicznych
zmianach przychodéw i zyskéw
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8 spétek w zestawieniu

6(75proc)  spdtek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy
8 (100 proc.)  spdtek ma zysk netto

6(75proc)  spdtek powiekszyto zysk netto

CHEMIKALIA — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 17 822,1 19 654,7 10,3
Zysk operacyjny (min zf) 2082,4 2600,1 24,9
Zysk netto (min zt) 1692,8 2132.2 26,0
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy Azoty Tarndw 28,9 proc.
Wzrost zysku na akeje Ciech 60,0 proc.
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) Synthos 16,2 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) Synthos 19,1 proc.
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) Synthos 33,7 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Azoty Tarndw, Ciech, Ergis-Eurofilms, ERG, Permedia, Police, Putawy,

Synthos

w $§lad za koniunktura na $wie-
cie, w ostatnich kwartalach by}
mocng strong, ale wigze sie tez

z zagrozeniami. Czy w obliczu
slabnigcia koniunktury uda si¢
podtrzymac $wietng passe?

Deweloperzy

Fatalne wyniki GTC

Najnowsze wyniki branzy nie
napawajg optymizmem. Silny
spadek zyskow pociagnal w dot
rentownos¢. Wskaznik ROE za-
nurkowal, zblizajac si¢ wielkimi
krokami do dolkazIkw.20107.

Analiza dokonan poszczegdl-
nych spélek nieco lagodzi jed-
nak te ogélne obserwacje. Oka-
zuje sig, ze na obrazie sektora
cieniem polozyly sie fatalne wy-
niki GTC. Specjalizujacy sie
w obiektach komercyjnych de-
weloper zamienil niewielki za-
robek na gigantyczna strate (579
min z}). To gléwnie skutek prze-
szacowania w délwartosci nie-
ruchomoéci w czeéci krajéw na-
szego regionu. Pogorszenie wy-
nikéw, cho¢ znacznie mniej
spektakularne, zanotowalo tak-
ze kilka duzych spélek z rynku
mieszkaniowego, takich jak JW.
Construction (-36,1 proc.) i Pol-
nord (-18,5proc.).

Dalekie od prawdy byloby jed-
nak stwierdzenie, Ze pogorsze-
nie wynikéw pod wplywem ma-
1o korzystnej koniunktury na
rynku nieruchomosci stalo si¢
norma. Duzo do my$lenia daje
fakt, ze gdyby w obliczeniach
pomina¢ GTC, to okazaloby sieg,
ze branza zanotowala wzrost,
anie spadek, zyskéw i rentow-
nosci. Pokaznym przyrostem
zarobku (0125 proc.) pochwali¢
si¢ mégl Dom Development,
z zyskiem oddajacy do uzytku
kolejne mieszkania. Nawet jed-
nak prezes tej sp6iki Jaroslaw
Szanajca ostrzega, ze sytuacja
na rynku jest trudna, slabnie
popyt, a podaz mieszkan ros-
nie. Narazie obok Dom Deve-

Energetyka
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16

spétek w zestawieniu
spotek zwiekszyto przychody operacyjne

9 (56 proc.)
15(94 proc)  spdtek ma zysk netto
9(56proc)  spotek powiekszyto zysk netto

DEWELOPERZY — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody operacyjne (min z¥) 32575 34336 5.4
Zysk operacyjny (min zf) 10105 941,1 -6,9
Zysk netto (min z}) 573,6 1195 -79.2
Liderzy

Wzrost przychodéw operacyjnych NFI Octava 130,2 proc.
Wzrost zysku na akcje Wikana 567,2 proc.
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) Rank Progress 154,5 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) TUI 268,2 proc.
Rentownos¢ kapitatu whasnego (ROE) Marvipol 34,4 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Alterco, BBI Development, Dom Development, Echo, Gant, GTC,
JW. Construction, KCI, LC Corp, Marvipol, Octava NFI, Polnord, Rank Progress,

Triton, TUP, Wikana

lopment poprawe wykazaly LC Corp, Marvipol, Octava,

jeszcze BBI, Echo, Gant, KCI,

Rank Progressi TUP.

Jedna polowa w gore, druga — w dot

Stabilizacja - to slowo najlepiej
opisuje ostatnie osiagniecia sek-
tora. Wskazniki rentownosci
praktycznie stangly w miejscu.
Nie mozna jednak szczegolnie
narzeka¢, bo owa stabilizacja na-
stapila nawmiare wysokich po-
ziomach. Poniewaz jednocze$nie
systematycznie rosng przycho-
dy, mimo braku zmian rentow-
noéci, wgore ida tez zyski.

Najwigkszym  kwotowym
przyrostem zarobku (0124 min
z}) pochwali¢ si¢ moze Enea. Bli-
sko 800 mln z} wypracowane
wostatnich czterech kwartalach
tonowy rekord. Inwestoroéw nie
zawiedli takze dwaj najwigksi
gieldowi gracze narynku energe-
tycznym - PGE (wzrost przycho-
déw o prawie 9 proc. i zysku net-
t002,4proc.) oraz Tauron (przy-
chody +6,2 proc., zysk netto +6,5
proc.). Lacznie trzy wymienione
spotki powigkszyly zarobek 0 285
minzl

Niestety na gigantach konczy
sig lista firm mogacych sig po-
chwali¢ poprawa rezultatéw
wostatnim kwartale. Pozostale
trzy spokki (Bedzin, Kogeneracja,
PEP) musialy si¢ pogodzi¢ ze
spadkiem zyskow (najbardziej
dotkliwy - 033 proc. - bylw przy-
padku Elektrocieplowni Bedzin).
Na szcze$cie jak na razie wszyst-
kie przedsigbiorstwa z sektora sa
wyraznie na plusie. Mimo regre-
su niedo$cigniong rentownoscia
sprzedazy cechuje si¢ zajmujacy
si¢ energetyka odnawialng (m.in.
farmami wiatrowymi) PEP.

W teorii sektor energetyczny
jest Kklasycznym przykladem

EuEnorTyhas
o= iy T~ 3k o kot prwed bl
6 spotek w zestawieniu
5(83proc)  spotek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy

6(100proc.)  spétek ma zysk netto
3(50proc)  spdtki powiekszyly zysk netto
ENERGETYKA

Przychody ze sprzedazy (min zt) 527745 56 563,0 72
Zysk operacyjny (min zf) 71741 76617 6,8
Zysk netto (min zt) 5679.5 5949,8 48
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy PGE 8,7 proc.
Wzrost zysku na akcje Enea 18,5 proc.
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) PEP 31,6 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) PEP 39,7 proc.
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) PEP 15,7 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Bedzin, Enea, Kogeneracja, PEP, PGE, Tauron

branzy defensywnej, czyli cechu-
jacej sig relatywnie niewielka
wrazliwo$cig na wahania ko-

niunktury gospodarczej. Czy
nadchodzace spowolnienie po-
twierdzi te regule?
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Firmy inzynieryjne i budowlane

Zyski nie nadazajq za przychodami

W najliczniej reprezentowa-
nym na GPW sektorze wcigz wi-
doczne jest paradoksalne zjawi-
sko, ktore polega na jednocze-
snym wzroscie przychodéw ze
sprzedazy i obnizaniu si¢
wskaznikow rentownosci. Mar-
Za operacyjna zniwelowala cale
chwilowe odbicie z IT kwartalu
i ustanowila nowe minimum
trendu spadkowego trwajacego
juz od dwdch lat. Obecnie jest
najnizej od ponad czterech lat.
Okrok od poglebienia dolka jest
tez rentowno$¢ sprzedazy.

Najprostszym wytlumacze-
niem tego fenomenu jest ostra
konkurencja na rynku budowla-
nym, sklaniajaca firmy do ofero-
wania coraz nizszych cen, co
przeklada sie na spadek marz.
Narazie nie wida¢, by tatenden-
cja miala si¢ szybko zakonczy¢,
skoro w obliczu probleméw bu-
dzetu panstwa trzeba bedzie si¢
liczy¢ ze spadkiem popytu
naustugi budowlane w ramach
wielkich projektow infrastruk-
turalnych.

Analiza osiagnie¢ poszcze-
golnych spdlek pokazuje jednak,
ze w warunkach ostrej konku-
rencji sg co prawda przegrani,
ale s3 tez takie firmy, ktére na-
dal radza sobie calkiem nieZle.
Uwage zwraca skok prawie
o polowe zysku Mostostalu Za-
brze mimo niewielkiego spadku
przychodéw (co sugeruje, ze fir-
ma ta nie walczy za wszelka ce-
ne o nowe kontrakty). Zdecydo-
wanie na plus wyréznily sie
m.in. Energoinstal (pigciokrot-
nywzrost zysku), Prochem i Ra-
fako.

Media
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37 spétek w zestawieniu

25 (68 proc.)  spotek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy
23 (62 proc.)  spotki maja zysk netto

14 (38 proc.)  spotek powiekszyto zysk netto

FIRMY INZYNIERYJNE I BUDOWLANE — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 27 642,0 29 413,2 6,4
Zysk operacyjny (min zf) 10268 1030,7 0.4
Zysk netto (min zt) 699,0 718,6 2,8

Zestawienie uwzglednia spétki:

ABM Solid, Anti, Awbud, Bipromet, Budimex, Budopol, Chemoservis-Dwory,
Elektrobudowa, Elkop, Energoaparatura, Energoinstal, Energomontaz-
-Potudnie, Energopol, Erbud, Hydrobudowa Polska, Instal Krakow, Intakus,
Interbud Lublin, Mirbud, Mostostal Export, Mostostal Ptock, Mostostal
Warszawa, Mostostal Zabrze, P.A. Nova, PBG, Pemug, Pol-Aqua, Polimex-
-Mostostal, Prochem, Projprzem, Rafako, Remak, Resbud, Tesgas, Trakcja
Polska, Unibep, Zremb Chojnice

Dla odmiany np. Mostostal
Warszawa zamienil zyski
nastratg. Regres zanotowal Bu-
dimex, straty powig¢kszyly Mo-

stostal Plock i Pol-Aqua. Wsr6d
firm o najwigkszym kwotowo
pogorszeniu wynikéw znalazi
sie ABM Solid.

Dlugi TVN kula unogi

TVN pozostaje gléwnym
sprawcg zmiennosci wynikéw
calej branzy. Podczas gdy
w II kwartale telewizyjny kon-
cern pokazal si¢ z dobrej strony,
tym razem zepchngl sektor
pod kreske - po raz pierwszy
w calym okresie, za jaki prezen-
tujemy dane historyczne. To
efekt tego, ze TVN 104 mln z} zy-
skunetto zamienil na 314 mln z}
straty (dane narastajaco za czte-
ry kolejne kwartaly). To wynik
»hegatywnej réznicy niezrealizo-
wanej straty na réznicy kurso-
wej” (chodzi gléwnie o przesza-
cowanie dlugu denominowane-
gow euro). Warto odnotowad, ze
w konsekwencji kapital wia-
sny spokki stopnial do pozio-
mu najnizszego od prawie pie-
ciu lat, azadhizenie przekroczylo
80 proc. sumy bilansowej. Do-
tkliwa strata netto mocno kon-
trastuje natomiast z wyno-
szacym 368 mln zl zyskiem ope-
racyjnym, ale i wjego przypadku
TVN zanotowal pewien regres
(-o,9proc.).

Rozdzwigk miedzy rezultata-
mi operacyjnymi i netto, cho¢
mniej spektakularny, skychaé tak-
ze w przypadku Cyfrowego Pol-
satu. Tutaj zysk operacyjnyurést
o prawie 17 proc.,azarobek netto
skurczylsie 0 52 proc. Wskaznik
ROE w ciagu zaledwie dwdch
kwartalow skurczyl si¢ z astro-
nomicznego poziomu prze-
szlo 60 proc. do ok.17 proc.

Pogorszenie wynikow, zaréw-
no nettojakioperacyjnych, od-
notowata Agora. Niejednoznacz-
nie zaprezentowala si¢ Muza,

=n ] Il W LaLN
9 spétek w zestawieniu
6(67 proc)  spotek zwigkszyto przychody netto ze sprzedazy
6(67proc)  spotek ma zysk netto
3(33proc)  spotki powiekszyly zysk netto

MEDIA — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 59336 6252,5 5.4
Zysk operacyjny (min zf) 872,2 964,6 10,6
Zysk netto (mln zf) 4244 -130,4 s2z
Liderzy

Wzrost przychodéw ze sprzedazy Cyfrowy Polsat 14,2 proc.
Wzrost zysku na akcje ATM Grupa 61,4 proc.
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) 4Fun Media 31,8 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) CAM Media 63,4 proc.
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) K2 Internet 26,1 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:
AFun Media, Agora, ATM Grupa, CAM Media, Cyfrowy Polsat, K2 Internet,
Muza, Point Group, TVN

wykazujac wzrost zarobkunetto kg, ktéramogla si¢ pochwali¢ wy-
o5proc.ispadek operacyjnego razngpopraws,jest ATM Grupa
075 proc. Wlasciwie jedyna spol-  (zysknetto+61,4 proc.).

Oprogramowanie i ustugi informatyczne

Gry najbardziej rentowne

Branza nie moze narzekac
nabrak popytu - przychody ze
sprzedazy siggnely nowych re-
kordéw. Niestety tego samego
nie mozna powiedzie¢ o rentow-
nosci. W jezyku analitykow tech-
nicznych mozna by stwierdzi¢,
Ze marza operacyjna odbila si¢
wdélod szczytu sprzed dwéch
lat. Rentowno$¢ sprzedazy
zmierza za§ w kierunku dotka
zIVkw.2009T.

Osiagnigcia poszczegdlnych
spolek s mocno zréznicowane.
Rozczarowalo np. Asseco Po-
land, ktére mimo skoku przycho-
déwo ponad 10 proc. zanotowalo
spadek zysku netto o 0,5 proc.
O jedna czwarta (6,4 min zl)
skurczyl sie z kolei zarobek City
Interactive. Mimo to zyski twor-
cy przebojowej gry komputero-
wej s3 wciaz wystarczajace, by
spolka zachowala pozycje lidera
pod wzgledem rentownosci
-wskaznik ROE przekracza 40
proc. Co ciekawe, znacznie lepiej
tym razem radzil sobie inny po-
tentat narynkugier - CD Projekt,
ktory powigkszyl zarobek o dwie
trzecie. Takze ta spolka nalezy
do najbardziej rentownych (ROE
blisko 26 proc.). Godna uwagi
jestutrzymujaca si¢ popraware-
zultatéw Sygnity. Niedawny out-
sider teraz staje si¢ - dzigki re-
strukturyzagji - liderem wzrostu.
Spélka poprawila wynik netto
013,6 mln z}, zamieniajac straty
na zyski. Sygnity znalazlo si¢
na plusie po raz pierwszy od
Tkw. 2009 r. Wéréd duzych firm
pozytywnie wyréznil sie takze
odzyskujacy kondycje Comarch
(zysknetto+50 proc.).

Produkty budowlane
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23 spotki w zestawieniu

16 (70 proc.)  spétek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy
21(91proc)  spétek ma zysk netto

12 (52 proc.)  spétek powiekszyto zysk netto

OPROGRAMOWANIE I USLUGI INFORMATYCZNE — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min z¥) 8258,5 87832 6,4
Zysk operacyjny (min zf) 888,7 917,2 32
Zysk netto (min zt) 576,5 599,6 4,0
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy PC Guard 78,2 proc.
Wzrost zysku na akcje Procad 1514,3 proc.
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) City Interactive 22,5 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) City Interactive 27,1 proc.
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) City Interactive 40,4 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Arcus, Asseco Business Solutions, Asseco Poland, ATM, B3System,
Betacom, CD Projekt RED, City Interactive, Comarch, Comp, Infovide
Matrix, Macrologic, Netmedia, OPTeam, PC Guard, Power Media, Procad,
Quantum Software, Qumak-Sekom, Simple, Sygnity, Talex, Unima 2000,
Wasko

Pomogt efekt niskiej bazy

Oilejeszcze wIT kwartale na-
rzeka¢ mozna bylo na to, ze zy-
ski netto nie nadazaja za popra-
wiajacymi si¢ wynikami opera-
cyjnymi, to tym razem lepsze
rezultaty wida¢ juz na obu po-
ziomach. Mocno w gére odbily
si¢ wskazniki ROE i rentowno-
$ci sprzedazy, a marza operacyj-
na znalazla si¢ najwyzej od sied-
miukwartaléw. Oslabieniu ule-
gla najwyrazniej wieZ z notujaca
regres branza budowlana.

Znaczgca poprawa obrazu
sektora to zasluga przede
wszystkim dwoch firm kontro-
lowanych przez znanego inwe-
stora Michala Solowowa. Barli-
nek zmniejszy} strat¢ netto
o prawie 24 mln z}, a Cersanit
wyszedl nawet na plus, popra-
wiajac wynik o 63 mln zl To
w duzym stopniu skutek niskiej
bazy poréwnawczej - III kw.
2010r. byl dla obu spélek wyjat-
kowo kiepski. Niestety tej rady-
kalnej przemianie nie towarzy-
szyly w ostatnim kwartale lep-
sze iki operacyjne - tutaj za-
réwno Barlinek, jak i Cersanit
nie maja si¢ czym pochwali¢.

‘Wéréd innych firm, wyréznia-
jacych sie pod wzgledem dyna-
micznego wzrostu zyskow, zna-
lazly sie: Budvar (zysk netto +32
proc.), Ulma (+54 proc.), Cera-
mika Nowa Gala (+13 proc.), Ko-
elner (+93 proc.), Lentex (+37
proc.). Niestety nie brakowalo
tez spélek notujacych réwnie dy-
namiczne pogorszenie rezulta-
téw. W dobie spowolnienia go-
spodarczego ta druga grupa za-
cznie si¢ zapewne powigkszac.

PRODGETT BUDIWLAND
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24 spétki w zestawieniu

18 (75 proc.)  spétek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy
18(75proc.)  spétek ma zysk netto

10 (42 proc.)  spétek powiekszyto zysk netto

PRODUKTY BUDOWLANE — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 7537,8 7 865,9 4.4
Zysk operacyjny (min zf) 557,9 610,5 9.4
Zysk netto (min zh) 1761 2779 57,8
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy Hardex 52,0 proc.
Wzrost zysku na akcje Koelner 92,8 proc.
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) Ulma 15,0 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) Ulma 23,0 proc.
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) Wadex 22,5 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Armatura Krakéw, Barlinek, Budvar, Centrum Klima, Ceramika Nowa Gala,
Cersanit, Decora, FAM, Ferro, Hardex, Izolacja-Jarocin, Izostal, Kety,
Koelner, Lentex, Novita, Polcolorit, Pozbud, Radpol, Sniezka, Trion, Ulma,
Wadex, Yawal
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Paliwa kopalne (ropa, gaz i wegiel)

Regres w calym sektorze

Jedyny pozytywny fakt to
szybki wzrost przychoddéw.
Niestety nie poszly za nim zy-
skiani rentowno$c¢. Wskazniki
ROEiROS, ktére jeszcze w po-
przednim kwartale atakowaly
szczyty z 2010 roku, tym razem
tak mocno poszly w dél, ze do-
tarly do pozioméw najnizszych
od pigciu kwartaléw. W wol-
niejszym tempie osunela si¢
marza operacyjna,

Wing za to obarczy¢ trzeba
przede wszystkim koncerny
naftowe. Zyski netto Lotosu
i Orlenu stopnialy lacznie
0 2,88 mld z}. Tak gwaltowne
wahania wynikéw pomalu staja
si¢ juz tradycja w przypadku
paliwowych gigantéw. Dla po-
réwnania, w IT kw. zyski LTS
iPKN urosly 01,81 mld z1 Tym
razem obu spéltkom zaszkodzi-
lo m.in. znaczne oslabienie zto-
tego, powodujgce m.in. wzrost
warto$ci kredytéw w walutach
obcych. Tak dramatycznego re-
gresu nie wida¢ na szczescie
w przypadku rezultatow opera-
cyjnych, ktére nie uwzgledniaja
operacji zwigzanych z finanso-
waniem dzialalno$ci, ale i tutaj
zyskinieco spadly (0 12,4 proc.
w przypadku Lotosu i 0,3 proc.
w Orlenie).

Oile w przeszloéci zdarzalo
sig, ze przeciwwaga dla wah-
liwych wynikéw koncernéw
naftowych byly dobre rezultaty
innych firm, to tym razem
niestety juz caly sektor pod-
dal si¢ niekorzystnej presji.
Niewielki regres zanotowalo
m.in. PGNiG (zysk netto spad}
01proc.). Znacznie pogorszyly

spotki zwigkszyly przychody netto ze sprzedazy
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6 spétek w zestawieniu
4 (67 proc.)
4(67 proc)  spdtki maja zysk netto
0 spotek powiekszyto zysk netto

ROPA, GAZ I WEGIEL — PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 141 170,5 150 626,2 6,7
Zysk operacyjny (min zt) 79758 77259 =31
Zysk netto (min zt) 84951 5500,0 -353
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy CP Energia 26,1 proc.
Wazrost zysku na akcje - -
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) Bogdanka 10,8 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) Bogdanka 12,5 proc.
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) PGNiG 10,1 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Bogdanka, CP Energia, Lotos, Petrolinvest, PGNiG, PKN Orlen

si¢ wyniki Bogdanki (-32,1
proc.), cho¢ firmai tak zacho-
wala pozycje lidera, jesli chodzi
o rentowno$¢ sprzedazy. Gi-

gantyczne straty przestal ogra-
nicza¢ Petrolinvest, ktdry
na dodatek zanotowal spadek
przychodéw.

Sprzedaz detaliczna débr konsumpcyjnych trwatego uzytku

Ogolnie lepiej, ale z wyjatkami

Pod pewnymi wzgledami
wbranzyidzie wszystko po mysli
akcjonariuszy. Na fali optymi-
zmu polskich konsumentéwre-
kordow siggnely przychody ze
sprzedazy,a marza operacyjna,
ktéra w trendzie wzrostowym
jestjuzod o$miukwartaléw, zna-
lazla si¢ na poziomie najwyz-
szym od dwéch lat. Niestety ten
pozytywny obraz psuje spadek
zyskow netto, ktory pociagnal za
sobg znizke wskaznika rentow-
noéci sprzedazy do poziomu naj-
nizszego od roku. Blizsza anali-
za pokazuje, ze za rozbieznosci
te odpowiada Monnari, ktére du-
7y zysk netto zamienilo na stra-
tg, cooznacza pogorszenie rezul-
tatu o 87,5 min zl, podczas gdy
na poziomie operacyjnym spotka
zanotowala jedynie umiarkowa-
ne pogorszenie (strata wigksza
03,3 min z}). Wytlumaczenie jest
proste - duzy zysk sprzed roku
zwigzany bylz zawarciem ukladu
z wierzycielami, stad zawyzo-
nabylabaza poréwnawcza.

Pominigcie Monnari w obli-
czeniach przywraca normal-
nos¢ - pozostala cze$¢ branzy
zwigkszyla zaréwno zyski opera-
cyjne,jakinetto. Najlepiej zapre-
zentowalo si¢ LPP. Dystrybutor
odziezy zwigkszyl zarobek netto
024 proc. (44,4 min zl). Dobrze
zaprezentowal si¢ takze Inter
Cars (+17,5 proc.).

Niestety byly tezistotne wy-
jatki od reguly. Mocno rozcza-
rowaly: Gino Rossi (zamia-
nazysku na strate), Prima Moda
(-74 proc.), Redan (-56 proc.),
TelForceOne (-24 proc.).
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18 spétek w zestawieniu

10 (56 proc.)  spdtek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy
11 (61 proc.) spdtek ma zysk netto

6(33proc)  spotek powiekszyto zysk netto

SPRZEDAZ DETALICZNA DOBR KONSUMPCYJNYCH TRWALEGO UZYTKU

— PRZYCHODY I ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 11 863,0 12 092,2 19
Zysk operacyjny (min zf) 7251 759,9 4.8
Zysk netto (min zt) 542,9 4823 -11,2
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy Oponeo.pl 9,6 proc.
Wzrost zysku na akeje LPP 22,8 proc.
Rentowno$¢ sprzedazy (ROS) NG2 9,9 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) NG2 12,7 proc.
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego (ROE) LPP 31,0 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Empik NFI, Eurotel, Fota, Gino Rossi, Inter Cars, Intersport Polska, IZNS,

LPP, Mewa, Monnari, NG2 (CCC),

Oponeo.pl, Prima Moda, Redan,

TelForceOne, Tell, Vistula Group, Wojas

Ustugi telekomunikacyjne

TP tym razem pomogla

Niedawne negatywne trendy
w wynikach branzy w ciagu
ostatnich dwéch kwartaléw zo-
staly odwrdcone. Przynajmniej
jeslichodzi o zyski i wskazniki
rentownosci (ktre znalazly sie
najwyzej od I kw. 2009 1.), bo
przychody s3 niestety nie-
zmiennie w tendencji spad-
kowej.

Oczywiscie jak zwykle naj-
wiecej zalezy od Telekomunika-
cji Polskiej, ktérej pod wzgle-
dem wielkosci jeszcze diugo
nikt nie bedzie w stanie doréw-
na¢. Tym razem TP zanotowala
ogromny skok w gére zysku net-
to - 0161 proc. (prawie 1,1 mld
z}l). To jednak nie tyle efekt
wyjatkowo duzego zarobku
w ostatnim kwartale, ile raczej
wyjatkowo niskiej bazy poréw-
nawczej - w IIL kw. 2010 r. TP
zanotowala 720 min z} straty
(dane za pojedynczy kwartal,
a nie narastajaco) zwigzanej
zjednorazowym zawigzaniem
rezerwy na zobowiazania. Nie-
zaleznie od tego problemem TP
pozostaje powolny co prawda,
ale jednak spadek przychodéw.

Stagnacje sprzedazy odnoto-
wala nawet rozwijajaca sie
do niedawna Netia. Pociesza
jednak wzrost zysku netto
05,5 proc. i przyzwoita rentow-
nos¢ (ROE powyzej 10 proc.).
Osiagniecia te okazaly si¢ wy-
starczajace, by gléwny konku-
rent TP zaprezentowal si¢ naj-
lepiej wéréd wszystkich firm
z branzy. Przychody szybko
zwigkszal co prawda Hyperion,
jednak tego samego nie da si¢
juz powiedzie¢ o zyskach. Co
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3(50proc)  spotki zwiekszyly przychody netto ze sprzedazy
4(67 proc)  sp6tki majg zysk netto
3(50proc)  spotki powigkszyly zysk netto
USLUGI TEL 'YINE — 1ZYSKI

Przychody ze sprzedazy (min zt) 174212 17 199,2 -1,3
Zysk operacyjny (min zf) 1758,6 27794 58,0
Zysk netto (min zf) 890,2 19859 123,1
Liderzy

Wzrost przychoddw ze sprzedazy Hyperion 10,2 proc.
Wzrost zysku na akcje TP 160,9 proc.
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) Hyperion 33,9 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) Netia 18,8 proc.
Rentownos¢ kapitatu whasnego (ROE) Hyperion 38,2 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Hyperion, Internet Group, Mediatel, MNI, Netia, Telekomunikacja Polska

gorsza, w trwajacym obecnie
kwartale zarobki Hyperiona
ulegng zapewne zalamaniu ze
wzgledu na sztucznie wysoka ba-

Wydobycie i przetwarzanie metali

Zlote czasy KGHM

Podczas gdy wiele innych
branz moze jedynie pomarzy¢
o powrocie do czaséw boomu
sprzed kryzysu w 2008 roku,
sektor metalowy pod kazdym
wzgledem bije rekordy dzigki
sprzyjajacej  koniunkturze.
Znacznie pPOwyzej SZCZytOw
z przelomu lat 2007/2008 s3 nie
tylko przychody, ale tez zyski
iwskazniki rentownosci.

Oczywiscie tak pozytywny
obraz branzy to zasluga przede
wszystkim KGHM, ktory pozo-
staje gwiazdg warszawskiej giel-
dy. Zysk netto miedziowego po-
tentata powigkszyl sieaz 032,4
proc., czyli 2,15 mld zL Rentow-
no$¢ sprzedazy zblizyla si¢
do astronomicznego pozio-
mu 40 proc., a wskaznik ROE
przekroczy! 52 proc. Z takimi
wynikami finansowymi i pra-
wie 16-proc. udzialem windeksie
‘WIG20 KGHM umacnia pozycje
najwazniejszej spétki na GPW.
Lyzka dziegciu w beczce miodu
moga okazac si¢ jednak wyniki
w trwajacym IV kwartale, bo
na razie ceny miedzi sg po raz
pierwszy od dluzszego czasu po-
nizej poziom6w sprzed roku.

Niecow cieniu KGHM s cal-
kiem pokazne osiggniecia nie-
ktdrych innych firm z przemysiu
metalowego, takich jak Alchemia
(zysk netto +25,2 proc.), Orzel
Bialy (+16,2 proc.), Stalprodukt
(+20,9 proc.) i Zetkama (+27,6
proc.). Szczegdlna uwage zwra-
cajag Odlewnie, ktére niecale dwa
lata temu byly o krok od ban-
kructwa, a teraz dzigki skokowi
zysku o 40 proc. maja ROE

z¢ poréwnawcza wIVkw. 2010r.
(narazie jeszcze dane za tamten
kwartal sa uwzglednione wna-
szych obliczeniach).
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12 spétek w zestawieniu

11(92 proc.)  spdtek zwiekszyto przychody netto ze sprzedazy

8(67proc)  spotek ma zysk netto

8(67 proc.)  spotek powiekszyto zysk netto

W IPRZET METALI - 1ZYSKI
Przychody ze sprzedazy (min zt) 321514 34 220,3 6,4
Zysk operacyjny (min zt) 84779 11 028,0 30,1
Zysk netto (mln zf) 70237 92112 31,1
Liderzy
Wzrost przychoddw ze sprzedazy Alchemia 11,9 proc.
Wzrost zysku na akcje Odlewnie 40,6 proc.
Rentownos¢ sprzedazy (ROS) KGHM 39,6 proc.
Marza operacyjna (marza EBIT) KGHM 46,7 proc.
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE) KGHM 52,1 proc.

Zestawienie uwzglednia spétki:

Alchemia, Boryszew, Ferrum, Hutmen, Impexmetal, KGHM, Odlewnie, Orzet
Bialy, Ropczyce, Stalprodukt, Zastal, Zetkama

na poziomie prawie 30 proc.

Pod wzgledem poprawy wyni-
kéw branza pozostaje jednak

niejednolita. Cztery spolki sa
pod kreska. Do grona firm ze
stratami dolgczylo Ferrum.
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Solidny Il kwartat
spétek publicznych w obliczu
spowolnienia i niepewnosci
w najblizszym okresie

Jarostaw Dac, partner w Ernst & Young, Marcin Zielinski, dyrektor w Emst & Young

Trzeci kwartal 2011 roku przyniést obnizenie wynikow finansowych
wigkszosci spélek gieldowych w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubieglego. Na przykladzie firm z WIG20 wida¢, iz pogorszenie
wynikow zanotowala ponad polowa firm z tego indeksu. W zasadzie
zawyjatkiem zdecydowanie wyrdzniajacego si¢ miedziowego kombi-
natu oraz duzych bankéw, ktére réwniez zanotowaly pozytywne wy-
niki, trudno jest znalez¢ inne spékki, dla ktérych miniony kwartal nale-
zaloby zaliczy¢ na plus jezeli chodzi o poziom wynikéw finansowych.
Pytanie, czy niezbyt udany dla sporej czeséci duzych przedsie-
biorstw Il kwartal to jedynie jednorazowe oslabienie, czy moze jest to
raczej poczatek zapowiadajgcego sie trudniejszego okresu? Podczas
gdyw minionym kwartale polski PKB réstjeszcze wedlug wstepnych
szacunkéw w tempie rzedu 4 proc., to juz w IV kw. i nadchodzacym ro-
ku ekonomisci spodziewajq si¢ wyraznego oslabienia wzrostu. To zko-
lei moze niestety przelozyc si¢ na slabsze wyniki spélek. Poki co ina-
czej wyglada sytuacja w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy,
gdzie jednak w zdecydowanej wigkszosci przypadkow przedsigbior-
stwa podtrzymaly ich systematyczny wzrost (choé nie dotyczy to jed-
nak takich spélek jak Telekomunikacja Polska, Bank Handlowy czy
Bogdanka) - to z pewnoscig najmocniejsza strona spolek gieldowych
publikujgcych wyniki za trzeci kwartal.

Fenomen wyniku kwartalnego KGHM naprawde musi budzié¢
uznanie. Dzigki wyraznie wyzszym niz przed rokiem cenom miedzi,
zanotowanie kwartalnego zysku netto na poziomie 3,2 mld z (3,7 mld
zysku operacyjnego) 0 205% wiecej niz przed rokiem przy 5,8 mld
kwartalnych przychodéw ze sprzedazy (wzrost 0 39%), to naprawde
niezmiernie rzadkie osiggniecie (rentowno$¢) nawet na europejskich
iswiatowych rynkach. Wydaje si¢ jednak, iz wstepnie zapowiedziane
w expose premiera wprowadzenie dodatkowego podatku od wydoby-
cia surowc6w nie spowoduje, iz co kwartal bedziemy znowu oczeki-
wac¢ nakolejne rekordy KGHM w tym zakresie.

Niestety inne spotki surowcowe nie moga pochwali¢ sig juz takimi
osiggnieciami. Bardzo slabo zaprezentowaly si¢ tym razem koncerny
naftowe, notujac straty zwigzane m. in. z niekorzystnymi zmianami
kursu zlotego. Oczywiscie ich sytuacja jest zupelnie inna gdyz caly czas
nasi producenci paliw nie maja dostepu do istotnych zi6z surowcéw
zawyjatkiem symbolicznego wydobycia weglowodoréw przez gdan-
skiego producenta. W sumie Lotos i Orlen stracilylacznie 587 min zi,
mimo Ze operacyjnie byly 870 mln zi na plusie, przy czym laczny spa-
dekich wynikéw w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2010 roku wy-
nidstaz blisko 2,9 mld zlotych (1,38 mld Lotos oraz 1,5 mld PKN Or-
len). Wahania cen surowcéw i walut (a oba koncerny sa sporo zadhuzo-
ne wwalutach obcych) sprawiajg, ze branza ta cechuje si¢ w ostatnich
kwartalach najbardziej zmiennymi rezultatami wéréd kluczowych
sektoréw. Przy czym ponownie nalezy jednak zauwazy¢ istotne wzro-
sty przychodéw ze sprzedazy, ktére w przypadku koncernéw z Gdan-
ska i Plocka wyniosly odpowiednio 44% oraz 30% notujac lacznie
kwartalny poziom ponad 36 mld zlotych.

ZXkolei wyniki finansowe PGNiG byly pozytywnym zaskoczeniem
dla rynku. Pomimo, iz zysk netto za trzeci kwartat 2011 roku wwysoko-
$ci 319 mln zlotych byl nizszy 0 26 mln zt od wyniku z analogicznego
okresu 2010 roku, to jednak przekroczyl oczekiwania analitykow, kto-
rzy prognozowali iz wyniesie 191 mIn zlotych. Nie mozna jednak nie
wspomnie¢, iz to wlasnie w zakoniczonym kwartale spotka utworzyla
aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego w PGNiG Nor-
way AS, cow gléwnej mierze spowodowalo spadek obcigzen podatko-
wych 0az128,5 mln zlotych. Jednocze$nie wzrosly przychody ze sprze-
dazy do 4,5 mld zlotych w trzecim kwartale osiagajac juz laczng war-
to$¢ 16 mld z} po trzech kwartalach wobec 14,6 mld zlotych po trzech
kwartalach 2010 roku.

Poza spélkami paliwowymi istotne pogorszenie wyniku zanotowa-
laspélka GTC. Kwota 574 min zlotych straty netto (rok temu byloto 31
mln zlotych zysku netto) powstala w duzej mierze na skutek dokona-
nia odpiséw aktywow komercyjnych i projektow mieszkaniowych
w Bulgarii i Rumunii.

Inng spélka ktora nie moze zaliczy¢ trzeciego kwartalu do udanych
jest TVN. Zanotowana strata netto Grupy TVN na poziomie 357 min
zlotych jest znaczgco nizsza niz wynik analogicznego okresu roku

ubieglego kiedy to grupa osiggnela zysk na poziomie 61 min zlotych.
Analitycy oczekiwali strat gdyz wyniki TVN byly pod presja slabngcej
dynamiki rynku reklamy oraz przeszacowania dlugu denominowane-
gow euro, jednak laczna strata byla i tak wyzsza od konsensusu na po-
ziomie minus 340 min zlotych. Zkolei Polsat Cyfrowy zanotowal wy-
nik na poziomie nieznacznie lepszym od konsensusu; niemniej jednak
réwniez byla to strata 62 mln zlotych wobec oczekiwan analitykéw
na poziomie 71 min zlotych. Analogicznie i tutaj giéwna przyczyna by}
wysoki poziom kosztéw finansowych wynikajgcych z wahan kurséw
walutowych (przede wszystkim koszty z tytulu réznic kursowych
zwyceny obligacji denominowanych w euro). W przypadku poréwnan
wynikéw Cyfrowego nalezy mie¢ takze nauwadze, iz wyniki za trzeci
kwartal ubieglego roku (zysk netto w wysokosci 68 min zlotych oraz
przychody ze sprzedazy na poziomie 363 min zlotych) nie uwzglednia-
lyjednak TV Polsat wlaczonej do Grupy dopiero w drugiej polowie
kwietnia biezacego roku. Przyczynilo si¢ to bowiem do skokowego
wzrostu przychodéw, ktére w 3Q 2011 wyniosly 615 min zlotych.
Nauwage i szacunek zastuguja wyniki kwartalne spélek energetycz-
nych. Tauron osiggnal wzrostu zaréwno zysku netto az o0 32% oraz
przychodéw ze sprzedazy o 31% zblizajac si¢ do 5 mld zlotych kwartal-
nych przychodéw. Analogicznie i Grupa PGE bardzo istotnie zwigk-
szyla poziom kwartalnych przychodéw osiggajac 7 mld zlotych
(wzrost 0 43,5%), cho¢ w tym przypadku wzrost zysku netto wyniost
jednak 129 rok do roku osiggajac kwartalny poziom 837 min zlotych.
W ujeciu rocznym jest to juzaz 3 mld zysku netto po trzech kwartalach
wobec 2,25 mld w2010 roku (wzrost 0 36%) oraz blisko 21 mld zkotych
przychoddéw ze sprzedazy wobec 15 mld z} w analogicznym okre-
sie 2010 roku (wzrost 0 40%). Wyzsze przychody to gléwnie efekt
Wwyzszego wolumenu oraz cen sprzedanej energii, jak réwniez zmiany
modelu handlu energia elektryczng (spéika oszacowala, ze bez mody-
fikacji byloby to 16,4 mld z} przy czym nie mialoby to znaczenia dla po-
ziomu zyskow). Wyniki kolejnej spSlki energetycznej sa réwniez bar-
dzo dobre, szczegdlnie iz trzecie kwartaly nigdy nie s najlepsze dla tej
branzy. Grupa Enea osiggnela 307 mln zlotych zysku netto w trzecim
kwartale 2011 roku, czyli az 0 68% wigcej niz miato to miejsce w roku
ubieglym gdy zysk wynosit 182 mln zlotych. Przychody ze sprzedazy
ulegly odpowiednio zwigkszeniu 0 27%z1,9 mld do 2,4 mld zlotych.
Komentujac spékki energetyczne nie sposéb nie odniesé sie do roz-
strzygnigcia najwigkszego w polskiej historii przetargu PGE na budo-
we dwdch blokéw energetycznych w Elektrowni Opole (Yacznie 9,4
mld zlotych netto) i ich wplywu na wyniki spélek budowlanych.
Wiszystkie trzy spotki bedace partnerami zwycieskiego konsorcjum
(cho¢ zapewne Alstom, ktérego oferta zostala odrzuconaz przyczyn
formalnych odwola si¢ jeszcze od tej decyzji) s3 notowane na war-
szawskim parkiecie i liczg na istotng poprawe przyszlych wynikéw ze
wzgledu na realizacje wygranego kontraktu. Szczegdlnie wazne jest to
dla Polimex-Mostostal oraz Mostostal-Warszawa, na ktérych obecne
wyniki maja wplyw bardzo niskie marze realizowane na publicznych
kontraktach drogowych, podczas gdy w budownictwie energetycz-
nych konkurencja jest znacznie mniejsza, cho¢ i ryzyko jest znacznie
wicksze, co musi znalez¢ swoje odzwierciedlenie wlasnie w realizowa-
nych marzach. Tymczasem wyniki kwartalne podtrzymuja dotychcza-
sowg tendencje wzrostu przychodéw ze sprzedazy i jednoczesne obni-
Zzanie si¢ wynikow finansowych. O ile Polimex-Mostostal osiggna}
jeszcze 15 mln zysku netto (choé na skutek dodatniego salda réznic
kursowych wwysokoéci 35 mIn z! - lgcznie spadek 0 13% rok do roku)
przy wzroécie kwartalnych przychodéw 0 16% do 1362 min, to juz Mo-
stostal Warszawa zanotowal 22 mln zlotych straty netto pomi-
mo 25,6% wzrostu przychodéw do 941 min zlotych. Z dwéch kolejnych
Kkluczowych spélek budowlanych na GPW Budimex utrzymuje powyz-
szy trend osiagajac wzrost przychodéw 0 9,5% ale jednoczesnie notu-
jac obnizenie si¢ zysku netto 0 8,2% do 74 mIn z}, natomiast wylamuje
si¢ z tego PBG, ktory po raz kolejny moze si¢ pochwali¢ nie tylko zna-
cz3co wyzszg rentownoscia niz gléwni konkurenci (78 min zysku net-
to przy 924 min przychodéw) ale tez odpowiednig dynamika wzrostu,
gdyz przychody wzrosly 0 27,4% a zysk netto 0 35,3% (). Analogicznie
i Hydrobudowa z Grupy PBG zanotowala 20% wzrost przychodéw
do poziomu 499 mln zlotych, jak wzrost zysku netto 0 34% do 7,3 mln

zlotych. Marzowo$¢ jak widac jest jednak niska, gdyz wlasnie i w przy-
padku tej spdlki kontrakty drogowe maja bardzo istotny bo az 54%
udzial.

Oczywiscie sytuacja Rafako w tym gronie jest zupelnie nieporéwny-
walna, jednak mimo wszystko wyniki kwartalne tej spolki sg bardzo
pozytywnym zaskoczeniem - spolka przebila oczekiwania rynkowe
analitykéw na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat. Przy-
chody ze sprzedazy wyniosly 313 mIn zlotych wobec oczekiwanych 289
mln oraz 284 mln osiggnietych w trzecim kwartale 2010 roku, nato-
miast zysk netto przekroczy} 31 mln zi wobec oczekiwanych 15 min
zlotych oraz poréwnywalnych blisko 11 mln za 3Q 2010.

Dla spékek chemicznych trzeci kwartal okazal si¢ bardzo dobry, za-
réwno pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy jak i osigganych wyni-
kéw finansowych. Przychody ze sprzedazy Grupy Azoty Tarnéw wy-
niosty ponad 1,3 mld zlotychibyly az trzykrotnie wyzsze niz wanalo-
gicznym okresie roku ubieglego, a zysk netto osiaggnal 100 mln zlotych.
Oczywiscie tak istotna skokowa zmiana moze wynika¢ praktycznie je-
dynie z dokonanych przeje¢. Przypomnijmy bowiem iz grupa powigk-
szyla si¢ 0 ZAK oraz Police. Same Police réwniez podwyzszyly przy-
chody ze sprzedazy cho¢ jedynie 0 12% w poréwnaniu do 3Q 2010, na-
tomiast wynik netto wynidstjuz 46 min zlotych, podczas gdy rok temu
bylo to tylko 1,2 mIn zlotych. Grupa Zakladéw Azotowych Pulawy tez
urosta, gdyz pojawily si¢ w niej przejete od Ciechu Gdanskie Fosfory.
Przychody zatem i wzroslyi to az o blisko 100%z 452 do 821 mIn zlo-
tych. A ponadto Pulawy osiggnely prawie analogiczny wynik netto co
Azoty Tarnéww kwocie 99,5 mln zlotych, gdyjeszcze przed rokiem
bylo to 38,5 mIn straty netto. Zkolei Grupa Synthos osiagnela dwu-
krotnie wyzszy zysk netto, gdyz wyni6st on 283 min zlotych, podczas
gdyrok temu bylo to 142 min zlotych, a skonsolidowane przychody wy-
niosly 1512 mln wobec 1053 rok wezeéniej. Troche slabsza dynamika
w gronie spélek chemicznych wykazal si¢ w tym kwartale Ciech, ktéry
przychody na poziomie 1,02 mld wobec 984 min z rok wezeéniej, nie-
mniej jednak 5,6 mln zysku netto wobec zanotowanej straty netto
w kwocie 29 mln z} za trzeci kwartal 2010 roku.

Nakoniec nie sposéb nie wspomnie¢ dobrych wynikéw finanso-
wych bankéw za trzeci kwartal 2011 roku, ktdre jakby wbrew ocenom
miedzynarodowych agencji ratingowych bardzo pozytywnie odwza-
jemniaja swoim akcjonariuszom zaufanie w nich pokladane. Analitycy
Moody’s przewiduja, ze perspektywie najblizszych 12-18 miesiecy wa-
runki dzialalno$ci polskich bankéw ulegng pogorszeniu. W 3 kwarta-
le 2011 roku wyniki bankéw notowanych na warszawskiej gieldzie wy-
daja sie tego nie zapowiada¢. PKO BP od poczatku roku zarobil netto
blisko 3 mld zlotych a z tego 1.017 mIn w samym tylko trzecim kwarta-
le. Jest to 20% wigcej niz poréwnywalnym okresie roku 2010. Przyczy-
nila sie do tego przede wszystkim poprawa wyniku odsetkowego jak
réwniez mniejsze odpisy na utrate wartosci aktywéw. Rowniez Bank
Pekao moze pochwali¢ si¢ wzrostem wyniku odsetkowego w duzym
stopniu wynikajgcego ze wzrostu wolumenow kredytowych i depozy-
towych. Pozwolilo towbankowi z grupy Unicredit uzyskac 16 procen-
towy wzrost w stosunku do poréwnywalnego kwartatu 2010 roku
iosiggnaé wynik 766 mln zlotych. Warto zwrdci¢ uwage Ze oba banki
zanotowaly pogorszenie wyniku z prowizji. ING tez moze pochwali¢
si¢ dobrymi wynikami. Trzeci kwartal biezacego roku to 19 procento-
wy wzrost wyniku netto i }acznie 666 min zlotych zysku po 9 miesig-
cach 2011 roku. Takze BPH, BGZ i BRE mogg si¢ pochwali¢ wynikami
ito wynikami istotnie lepszymi niz w poprzednim kwartale roku bie-
Zgcego jaki poréwnywalnym kwartale roku 2010. Jezeli mierzy¢ kon-
dycje polskiego sektora bankowego wynikami bankéw notowanych
nawarszawskiej gieldzie to rysuje si¢ obraz bardzo pozytywny.

Jak bedzie wygladat ostatni IV kwartal 2011 roku oraz 2012 rok trud-
no przewidzie¢. Nie wydaje si¢ jednak, aby sytuacja gospodarcza, atym
samym wyniki spdlek gieldowych mialy si¢ istotnie pogorszy¢ wostat-
nich 3 miesigcach 2011 roku i wtym zakresie mozna zachowac umiarko-
wany optymizm. Pytanie co dalej. Nieustajgca niepewnoéc¢ co doroz-
wojukryzysuw strefie Euro, wahania kurséw walut, niezbyt pozytywne
sygnaly plyngce z rynku pracy, a takze szereg zmian zaproponowanych
przez Premieraw expose, ktorych wplyw trudno jeszcze oszacowac
iprzelozy¢ nakonkretne branze kazg by¢ bardzo ostroznym.
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BANK BPH (S) BANK HANDLOWY (S) BANK MILLENNIUM (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 38 562 329 36093 978 381943% 41300 067 50 012 340 44796 929
Naleznodci od bankow 581842 218143 1631566 2574689 3013225 873749
Naleznosci od Klentdw 29 268 568 28569 742 13015092 11586 203 41084 703 35574676
Nieruchomosci inwestycyjne - - 18 308 18308 195075 310307
Udzialy winnych jednostkach - - 8189 79 624 12 262 12 000
Pasywa 38562 329 36093 978 38194 396 41300 067 50 012 340 44796 929
i 33876122 31590 508 30949 838 34911721 45542191 40752195
Zobowigzania wobec bankow 963 210 1225 062 7396136 6733875 1714310 1853 530
ia wobec Klentw 14516 570 14008 518 18 059 058 18929 575 36 682 209 33290 262
Kapital akcjonariuszy podmiotu 4411457 4202007 6226 455 6349 405 4434 489 4022001
Kapitaly mniejsz05ci 124 667 109 309 - - - -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 11 kw. 2011 11 kw. 2010 Il kw. 2011 Il kw. 2010 1 kw. 2011 11l kw. 2010 1= kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody 7 tytulu odsetek 539773 573 580 1604 450 1730163 1486754 496 679 1415 660 1486 563 707980 588 187 1979947 1754 557
Koszty z tytulu odsetek 197 909 225853 597170 704 506 130233 117782 363 850 360 804 407416 349 044 1135581 1080 046
Przychody z tytulu oplat i provizj 199 744 234907 620036 688 441 183576 187 221 570310 549 084 161052 149 984 492 645 464898
Koszty z tytulu optat i prowizji 48557 41087 148 580 116 771 27 694 23677 77116 68 694 22114 14 568 59 689 45 464
Wynik na dziafalnosci bankowe] 499 204 558 426 1498777 1658157 612217 660130 1792488 1946 537 1492819 418738 1414858 1244191
Odpisy aktualizujace 2 tytufu utraty wartosci 96116 189 007 297441 701744 16 482 63275 73795 229 458 46 838 50498 127 356 179979
Koszty dzialania banku 337518 314881 991786 1169 581 343812 332558 1029371 976 619 269 751 255 558 790510 741323
Wynik brutto 74080 52188 215 459 -214166 232805 256 561 647 522 703 063 157134 93 260 433859 266 404
Podatek dochodowy 14 845 12084 45 555 -35226 50 092 45 925 132189 143 057 32161 16987 92 464 52513
Wynik netto 59 235 40104 169904 -178 940 182713 210636 515333 560 006 124973 76273 341395 213891
Akcjonariuszy jednostki dominujace] 54266 36762 158175 -187 518 182713 210636 515333 560 006 124973 76273 341395 213891
Mnigjszosci 4969 3342 11729 8578 - - - - - - - -
BGZ (S) BNP PARIBAS BANK POLSKA (S) BOS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 31754010 26 895 187 21861733 19166 219 16 423 519 14372395
Naleznosci od bankow 535 564 648 165 508 230 198 254 426 655 107 221
Naleznoéci od Klentdw 23307 252 19 545 189 16 776 668 13308 402 11497 635 10214 422
Nieruchomosci inwestycyjne 953911 268007 - - 104 206 19857
Udzialy w innych jednostkach 34 005 30551 - 12 - -
Pasywa 31754010 26 895 187 21861733 19166219 16 423 519 14372395
i 29089 511 24403 028 10167 121 10667 402 15247 890 13270 6%
Zobowiazania wobec bankow 4 806 940 1007 833 1745 168 1383434 1665500 1688 392
b ia wobec Kientow 20832 385 20170 303 7322393 7331515 11309 385 11278 665
Kapital akcjonariuszy podmiotu 2613215 2438858 1390962 1359926 1149159 1077310
Kapitaly mniejszosci - - - - - -
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1l kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 1l kw. 2010 1 kw. 2011 11l kw. 2010 10l kw. 2011 Il kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010
Praychody 7 tytulu odsetek 442 767 342 405 1208 656 1011020 272 657 224 414 220 678 341 212908 171058 599 699 486 762
Koszty z tytulu odsetek 214327 183 075 610437 578476 121709 74038 300 940 237086 145 698 101492 396 647 299362
Praychody 7 tytulu oplat i provizji 79 688 79381 229961 227596 45718 54631 136 248 161231 36136 30789 107917 94841
Koszty z tytulu optat i prowizji 10437 9036 28 458 25512 9998 13052 30744 41449 8613 6638 22770 21041
Wynik na dziafalnoci bankowe] 319348 276358 877974 738 902 210727 211348 579 800 630937 141733 112 857 378915 337026
Odpisy aktualizujace z tytufu utraty wartosci 55 035 63549 108 683 138 335 22 567 26676 74935 136 964 14982 5524 35959 29150
Koszty dzialania banku 206674 176 560 616723 513717 69 260 62319 203176 180 689 91659 81430 275037 246 431
Wynik brutto 42917 29499 116 984 48785 33729 44970 48274 66902 30240 24251 65755 60686
Podatek dochodowy 2317 6490 16102 2481 11750 9815 16725 16 960 5 860 9 602 12893 9513
Wynik netto 40600 23009 100 882 46304 21979 35155 31549 49942 24380 14 649 52 862 51173
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 40600 23009 100 882 46304 21979 35155 31549 49942 24380 14649 52 862 51173
Mniejszosci - - - - - - - - - - - -
BRE BANK (S) BZ WBK (S) GETIN (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 94 443 650 84415 817 58 765 867 55 485 414 60137746 42482 864
Naleznosci od bankgw 3549117 2921927 1704 661 1724843 1359187 2398126
Naleznosci od klientow 64 443 625 54 588 181 36 375 961 33386 705 2703038 31776 260
Nieruchomosci inwestycyjne 1516530 1506159 109 828 21554 203 460 408 613
Udzialy w innych jednostkach - 1116 101 038 83077 - 33246
Pasywa 94443 650 84415 817 58 765 867 55485 414 60137746 42482 864
i 86342613 77216774 51506 028 148850 669 53186232 37248344
Tobowigzania wobec banksw 29141971 25974779 4977 527 7412836 579 394 590434
bowigzania wobec Kientow 148952576 43989 230 43769 035 39 607 403 5346 619 34735270
Kapital akcjonariuszy podmiotu 7772122 6764713 7113537 6380492 5553 648 4112283
Kapitaly mniejsz05ci 22814 170 666 120213 133 440 562 891 335411
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1l kw. 2011 1 kw. 2010 Il kw. 2011 11l kw. 2010 1 kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 -1l kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010
Praychody 7 tytulu odsetek 990 321 863 482 2819 302 2544 983 877099 767 560 2498012 2337 895 1082014 784 149 2922518 2266 010
Koszty z tytulu odsetek 442142 382 434 1222113 1237144 344 870 309614 968 680 1017170 644912 461820 1704 360 1339148
Praychody 7 tytulu oplat i provizj 326722 302 601 963 433 863905 390 460 373090 1174709 1159 487 266163 214504 753 610 540 162
Koszty z tytulu optat i prowizji 107 425 103 390 328 540 318352 50195 42 657 147 062 162 255 98 883 76 063 296 998 174 149
Wynik na dziafalnosci bankowe] 911301 803254 2573150 2214453 981976 851101 2849135 2580 836 697 980 460 411 2591408 1391223
Odpisy aktualizujace 2 tytufu utraty wartosci 111191 128 230 283921 508 791 107 854 100753 281458 317 562 376 702 257 423 939 634 832553
Koszty dzialania banku 378 621 358 253 1096174 985 410 392728 404 870 1216632 1178827 297 845 227155 888 448 663 683
Wynik brutto 384 866 279926 1100882 608705 439 662 307 801 1261940 989 795 156 308 83803 1170025 270083
Podatek dochodowy 76779 66584 242 348 141379 88 806 68 634 239 604 233 628 39821 18 567 137 368 -29.593
Wynik netto 308 087 213382 858534 467326 350 856 239167 1022336 756 167 116 487 65236 1032 657 299676
Akcjonariuszy jednostki dominujace] 307 260 206 453 850139 146120 344857 222916 985 934 706 504 93615 56 084 914180 271116
Mnigjszosci 827 6889 8395 21206 5999 16251 36402 49 663 22872 9152 118 477 28 560
GETIN NOBLE BANK (S) ING BSK (S) KREDYT BANK (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 52 718 043 38 990 614 73 696 086 62 165 535 45094 377 43095 288
Naleinosci od bankgw 4959815 1385119 2706 438 1859 227 1484 002 1736 656
Naleznosci od Kientow 39 694 043 30856 189 39789 677 33320 661 28863 998 26755184
Nieruchomosci inwestycyjne 210358 265309 2237 266 1754348 1371346 716135
Udzialy w innych jednostkach - - 94837 144 448 18 066 14098
Pasywa 52718 043 38 990 614 73 696 086 62165 535 45094377 43095 268
igzani 48441124 35790 926 67 446 030 56523 352 41982 586 40142814
Tobowiazania wobec bankéw 916 494 488512 7597155 3149 358 11739 962 11747 582
b ‘wobec Klientow 44 535 439 34 331356 50 758 691 47 667 866 26 247 446 25758 006
Kapital akcjonariuszy podmiotu 4240740 3158120 6194548 5529516 3032823 2816 282
Kapitaly mniejszo5ci 3385 1621 2292 2384 - -
RACHUNEK ZYSKGW | STRAT 11 kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 Il kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 1= kw. 2010
Przychody z tytulu odsetek 975 212 727 447 2636 256 2111537 882 317 747 371 2488 492 2197235 613657 557 584 1784997 1644 229
Koszty z tytulu odsetek 621863 466071 1647 461 1343483 404 922 337150 1116655 991339 315214 273 862 902 752 813428
Przychody z tytutu oplat i prowizi 305 280 342 960 937 241 919233 297722 287157 879 269 828 854 98811 111523 305 784 312671
Koszty z tytulu oplat i prowizji 90737 90903 267757 211725 36296 31565 108133 97 842 19912 27509 6558 71998
Wynik na dziatalnosci bankowe] 680 121 613175 2539745 1666 888 714 691 683074 2162 081 1990 365 369 992 415435 1148 435 1180722
Odpisy aktualizujace  tytufu utraty wartosci 365395 259353 918 898 835395 27126 55101 121897 142477 50108 121575 84293 360 547
Koszty dzialania banku 222563 178822 628214 530778 421904 395 339 1250433 1192 893 264 080 234773 752 380 686 688
Wynik brutto 101190 170675 1000344 324182 276 500 237429 833 627 693148 79074 76121 376124 174 672
Podatek dochodowy 16 868 33563 120576 -24 294 56 382 44,982 167154 131 657 18291 20594 93 424 45833
Wynik netto 84322 137112 879768 348476 220118 192 447 666 473 561491 60783 55 527 282700 128 839
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 90104 134 320 881326 342 409 220100 192370 666 492 561420 60783 55527 282700 128 839
Mniejszosci 5782 2792 -1558 6067 18 77 -19 71 - - - -
NORDEA BANK POLSKA (J) PEKAO (S) PKO BP (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 30398 944 22 566 907 142 465 866 134 621 582 186 996 940 166 859 159
Naleznosci od bankgw 411787 155 821 9356 839 7 466 561 3483529 1510859
Naleznosci od Klentdw 26158 354 18 821 961 8939099 82821594 139 695 281 126715100
Nieruchomosci inwestycyjne - - 2796 841 2555 490 3019277 2419818
Udzialy winnych jednostkach - - 203 785 206 979 167279 176 036
Pasywa 30398944 22 566 907 142 465 866 134 621 582 186 996 940 166 859 159
i 28316 139 20776 844 120 060 607 114548 876 164231720 143369 246
Zobowiazania wobec bankgw 17 332882 11033890 7211779 6629 653 6517 940 5732952
b ia wobec Klent6w 9888 147 8765591 103 827 092 100 984 043 143 952 056 131631370
Kapital akcjonariuszy podmiotu 2082 432 1789 690 20534332 19 629 182 21947 648 22827 638
Kapitaly mniejsz05ci - - 83 281 85077 -28 3308
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1l kw. 2011 1 kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010 1M kw. 2011 1l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1 kw. 2011 1M kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010
Przychody 7 tytulu odsetek 276173 196 569 736 234 554 385 1906 698 1652021 5360 979 4835497 3149 367 2671362 8751681 7704538
Koszty z tytulu odsetek 103786 75947 277768 27791 740 535 621042 2008 219 1796 876 1185 232 952 205 3213000 2919 202
Praychody z tytulu optat i provizj 36276 31767 101 648 88824 755 804 693345 2232 050 2066 223 953 530 976 913 2853384 2867 665
Koszty z tytutu opfat i prowizji 8758 7623 25731 24 550 144 041 102751 378311 314958 185 228 179333 543 679 562 863
Wynik na dziafalnosci bankowej 259 568 200186 689 852 545 058 1933309 1778 802 5642 773 5236 585 2819 880 2627358 8055412 7405752
Odpisy aktualizujace  tytufu utraty wartosci 12128 1836 26 301 11974 -137 564 -133 688 -406 534 -410 591 1487736 558 653 1369136 1441937
Koszty dzialania banku 121205 97632 353230 284 748 837161 820909 2477813 2423 289 1102542 1057 470 3225713 3092 483
Wynik brutto 121715 96158 296174 248156 949 758 819767 2632930 2325017 1261859 1074452 3569 090 3006 290
Podatek dochodowy 26355 19971 65 442 50 330 181 036 157 502 496 582 436 203 245165 228109 715 249 659 206
Wynik netto 95 360 76187 230732 197826 768 722 662 265 2136348 1888814 1016 694 846343 2853 841 2347 084
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 95 360 76187 230732 197 826 766 293 659 685 2128897 1881512 1017025 846 850 2855339 2349187
Mniejszosci - - - - 2429 2580 7451 7302 -331 -507 -1498 2103
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AD DRAGOWSKI (J) ALTERCO (S) BBI DEVELOPMENT (DPIAST NFI) (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 25725 15 861 354318 91327 464 901 473919
Adywa trvale 9705 9704 130963 1808 168477 159358
Wartosci niematerialne i prawne 9510 9454 36 886 87 24197 24688
Rzeczowe aktywa trvale 183 159 89 - 474 381
Naleznosci dlugoterminove - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 12 91 7963 1721 170 448
Aktywa obrotowe 16020 6157 223355 89519 296 424 314 561
Tapas 12278 4205 18787 14192 242871 279874
Naleznosci 1491 1235 143920 53987 8542 2343
Investycie kro 1511 36 60 648 21297 44324 31973
Pasywa 25724 15 861 354318 91327 464 901 473919
Zobowiazania krotkoterminowe 4612 3009 32 668 32076 129122 130498
Tobovigzania dugoterminowe - 45 85628 168 74 201 69 248
Rezery naz 63 156 - - - -
ogélem 1675 3210 118 296 32240 203323 199746
Kapital wlasny [przyplsany udziafowcom podmiotu ominujacego) 21049 12651 231594 54811 250512 237967
Kapitaly mniejszo5ci - - 4428 4272 11066 36 206
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 1321 2009 10 581 7686 17584 22815 65 466 29 467 7823 403 54258 47937
Kusztysprzegany:h Droduktow, Towarow | materialow 3919 1911 9132 7160 16632 17 687 54177 25374 - - - -
Koszty s - - - - - - - - - - - -
(oszty agnlnegu zarzady 374 233 1077 463 1508 1062 5364 2655 - - - -
oszty operacyjne - - - - - - - - 5970 4856 3511 9508
aldo pozostalych przychoddw T kosziow operacyjnych 15 -38 2] 16 951 -60 739 -178 1275 297 3779 -16 095
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 73 -173 438 47 395 4006 6 664 1260 3128 -4156 22 926 20334
rzychody finansowe 8 - 63 86 T664 100 4789 150 386 98 765 502
Koszty finansowe 64 78 193 175 276 13 6086 1774 700 52 2186 71
Tysk brutto 17 -251 306 -42 -70¢ 3693 5367 -364 2814 -4 306 21 505 20 765
Podatek dochodowy 106 -47 106 47 515, 33 3535 -420 1263 329 5200 4926
[ Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominuj -89 -204 200 5 447 3690 8961 405 1551 -4 635 15 806 15839
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1Il kw. 2010 111 kw. 201 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1811 -407 -7986 -2897 - - -16 005 6397 - - -27 222 566
Amortyzacja 30 27 88 71 B - - 33 B - - -
Zmiana stanu zapasow -1687 -586 7473 2718 - - -3 9132 - - - -
Imiana stanu naleznosci -21 99 93 110 - - -3406 -3984 - - - -
Imiana stanu zoboviiaza krd 2 wyjatkiem pozyczeki kredytéw 36 289 97 -208 - - -18614 -176 - - - -
Przeplywy netto z dziatalnosci i inej 7 1087 1 909 - - -38 493 21156 - - -5 955 11190
Thycie wartosci niematerialnych T prawnych oraz rzeczowych akiywow trvialych B - - 8 B B -89 - B B B -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktyww trwalych -1 -1087 -49 -274 - - - - - - -147 -
Wplywy 2 aktywow fnansowych 8 - 63 1115 - - - - - - - 11341
Wydatki na aktywa finansow - - - - - - - - - - -2010 -
Przeplywy pienieine 7 dzialalnoécilinansowej 1581 736 3554 1083 - - 52 961 14863 - - 37089 3160
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek 1694 425 4227 2114 - - 6500 5000 - - 2205 1200
Sulma kredytnwl pozyczek 71 -1170 -543 3074 - - -7500 - - - -4354 -17391
-76 - -193 -175 - - 2643 - - - 9672 9054
CELTIC PROPERTY DEVELOPMENTS (S) DOM DEVELOPMENT (S) ECHO (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 936 920 - 1805 437 1610470 5287 014 4494 609
Adywa trvale 839 740 - 6945 8937 1014748 3568 912
Wartosci niematerialne i prawne 55 302 - 8% 952 1376 937
Rzeczowe aktywa trvale 1043 - 4792 5817 2971543 2901843
Naleznosci dhugoterminowe 145 - 1257 1154 309
Rozliczenia migdzyokresowe 12254 - - - 44192 9280
Aktywa obrotowe 97180 - 1798 492 1601533 1272270 925 697
Tapasy 53839 - 1464 556 1236379 470528 45223
Naleznosci 14012 - 84375 26795 88671 50213
Inviestycie kro 28 245 - 249 561 338 359 661523 386 763
Pasywa 936 920 - 1805 437 1610470 5287014 4494 609
Tobowiazania kratkoterminowe 73004 - 630239 132141 615 441 519 457
Zobowiazania diugoterminowe 59558 - 378454 41289 2332771 1879704
Rezervy na zobowiazania - - - - 8 248 227
ogdlem 132562 - 1008 693 845 037 3244 760 2 647 388
Kapitat wlasny [urzyplsany udziafowcom podmiotu dominujacego) 804 358 - 797 411 765570 2082302 1847278
Kapitaly mniejszo5ci - - -667 -137 -48 -57
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1M kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 10 kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 13046 7130 32338 35754 201 501 114 523 367 694 417 257 109 446 94 616 291709 326 482
Kusztysprzedanych produktow, towardw | materiafow 21604 3173 32070 25599 133156 84823 248038 314 651 - - - -
Koszty sprzedazy 576 214 1515 615 8444 5640 26411 19941 6035 5016 17 403 14159
(oszty ogelnegu zarzady 11174 9920 34159 34090 11262 11131 34292 32295 15173 9900 33 560 27175
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodgw i koszigw operacyjnych 14672 21733 11913 22853 1782 269 -2 980 -681 260427 53500 357539 -17 85
sk (strata) na driafalnosci operacyjnej 5636 27910 23493 -47 403 26857 13198 55973 49 689 323578 -6 456 490781 133201
rzychody finansowe: 4495 24973 5036 21099 1575 1232 3549 2649 -8353 43386 8677 161198
Koszty finansowe 3886 225 7008 588 358 3712 4870 10037 237450 2507 329932 188 553
Zysk brutto 5027 4162 25465 31892 26074 10718 54 652 42301 71775 34423 169 526 105 846
Podatek dochodowy -746 11232 1543 -83 472 518 2335 11527 8 869 5590 -24 366 22236 -9 968
[ Zysk netto (praypisany udzialovicom podmiotu dominuj -4281 -15394 27008 51580 36568 8398 43691 33403 72196 58834 147 303 115 906
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Tkw. 2011 1l kw. 2010 -l kw. 2011 1Nl kw. 2010 k. 2011 1kw. 2010 1Nl kw. 2011 1l kw. 2010 1l kw. 2011 1lkw. 2010 1Nl kw. 2011 1Nl kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne] - - -2300 -36113 - - -79 345 79 002 - - 212 228 113054
‘Amortyzacia - - - - - - 1798 1786 - - 4054 1759
Imiana stanu zapastw - - - - - - -344 269 69422 - - 5531 -23 617
Imiana stanu naleznosci - - - - - - -26 090 2140 - - -44 687 34854
Imiana stanu zoboviiaza krd 2 wyjatkiem pozyczeki kredytow - - - - - - - 6108 - - 131658 10413
Przeplywy netto z dziatalnosci i inej - - 5308 35325 - - 232 2366 - - -125321 -152 645
Thycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - - - - - 15 2 - - 1480 900
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -120 -249 - - 2023 2392 - - -37 400 -8584
Wplywy  aktywow finansowych - - - - - - 1746 - - 11217 8108
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - - - - - - -112187 -106 657
Przeplywy pienieine z dziatalnogci finansowe] B 5 1453 1483 5 - 10869 27215 5 - 175 521 250551
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - - - 14144 81843 - - 370352 311443
Splata kredyt6w i pozyczek - - -1495 -1483 - - -100 658 -134 565 - - -207 002 -133454
Obseth - - - - - - - - - - -95 328 -73 357
ED INVEST (J) GANT (S) GTC (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 76 630 89 638 1523 694 1378185 10775 559 10 919 826
Adywa trviale 1200 1326 719395 761818 8484528 8779692
Wartosci niematerialne i prawne 1 2 57 688 57147 - 10928
Reeczowe aktywa trviale 132 508 31766 26424 250794 218196
Naleznoéci diugoterminowe 250 - - - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 517 12736 20521 15083 48792 33299
Aktywa obrotowe 75 430 76392 804 299 616367 an 2291031 2140134
Tapasy 7253 2854 667124 555 673 GA N T 652 359 879 444
Naleznosci 34572 3647 26310 26879 30035 34 532
Investycje kro 31501 2 695 106 023 31771 _,_:-""f 1573 682 1204130
Pasywa 76630 89 637 1523694 1378185 10775 559 10 919 826
Tobowigzania kigthoterminowe 2832 14059 445884 28153 el 1628 852 843049
Zobowiazania diugoterminowe 3229 3861 394117 468 552 5137671 6095 839
Rezerwy na zoboviazania - 5920 - - - -
ogéfem 31555 54133 840 001 709 805 6966 523 6938 888
Kapital wiasny [przyplsany Udzialowcom podmiotu dominuacego) 45075 35504 633318 626222 3800 707 3836 855
Kapitaly mniejszosci - - 50375 42158 8329 144 083
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 11l kw. 2010 I-11l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedaiy 782 10 666 21298 42495 78315 19077 198 882 106 402 172162 147151 471069 458 880
Kosztysprledanyth produktdw, towartw T materialow 5869 5824 12806 23419 64165 18058 175 989 94825 - - -
Koszty sprzedazy 160 2630 336 10563 2612 2373 6343 6914 6975 5 935 20 094 15 661
oszty ugulnegn zarzadu 1484 634 3707 2549 8767 6782 25919 20180 7083 11935 59692 46089
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 10 -1 221 1616 10037 9211 18192 50 566 625 033 6426 779 625 57138
5k (strata) na dziatalnosci operacyjne] 353 1574 1670 7580 12808 1115 38823 35 049 535772 81225 -570 420 281192
rzychody finansowe 356 5 739 2 1744 2663 6961 6000 5353 5212 13644 14508
Koszty finansowe 39% 144 64 146 9775 5715 21258 14813 131799 68113 278831 210779
Zysk brutto 313 1435 478 7 460 4777 -1937 24526 26236 -662 218 18354 -835 607 84921
Podatek dochodovy 115 -330 -2 2226 3977 1715 8979 2687 18 960 519 26923 50689
| Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 728 1765 478 9686 6716 -4990 23825 20 406 574 041 30758 -678 504 66 567
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 1-1ll kw. 2010 k. 2011 W kw. 2010 1Nl kw. 2011 1-1l kw. 2010 U kw. 2011 Tl kw. 2010 1-I kw. 2011 -l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne] 1584 -1237 14286 -1873 - - -36 923 -51298 - - 167 462 171169
Amortyzacja 36 28 19 7 - - 1962 169 - - 2070 1553
Zmiana stanu zapastw 2879 - -3.200 - - - -22169 -30 617 - - 37845 10781
Zmiana stanu naleznoci 75491 200 61537 -2408 - - 4944 7140 - - 2994 2754
Imiana stanu zoboviiaza krd 2 wyjatkiem pozyczeki kredytow 2904 1228 2641 4853 - - -6334 -535 - - 7214 -6 038
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - -237 -60 -394 - - -5326 -61 561 - - -230 147 -435 289
Ihycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - 17 - - - - - - - -
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych - -237 77 -394 - - 2127 2384 - - -606 174 -402 610
2 aktywéw finansowych - - - - - - - - - - - -
Wydalk\ na aktywa finansowe - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 2162 3722 2366 3781 - - 45937 130966 - - 29801 205516
Nabycie akeji wlasnych - - - - - - 339 - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - 3861 - 3861 - - 114 813 78173 - - 418474 620840
Splata kredytnwl pozyczek -146 - -146 - - - -104 522 -62 253 - - -286 773 -269 507
Odset! -6 -139 -20 -120 - - -38 125 -30 984 - - -181 591 -157 524
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INPRO (S) JW CONSTRUCTION (S) Kci(S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 356 781 - 1353712 1424 550 48283 62246
Aktywa trwale 44856 - 606 861 505 289 15512 17217
Wartosci niematerialne i prawne 5703 - 10922 18376 503 2872
Reeczowe aktywa trvale 39118 - 396 726 373 530 129 143
Naleinosci diugoterminowe - - 15 605 14377 - -
g o 10 : Tt 15361 2 509
Tapasy 249 010 - 573125 725 684 3316 17818
Naleinosci 9562 - 67 460 56 408 6 401 2506
Investycje 53353 - 79789 115 750 22839 24 686
Pasywa 356 781 - 1353712 1424550 48283 62246
Tobowiazania kigtkoterminowe 166 457 - 4461063 606 767 2390 23365
Doboizaia dugoterminove 25434 - 414906 333740 1259 1085
Rezervy na zoboviazania M , 6 0 4 5
i 191891 - 860969 940 507 3649 24450
5apza:y wlasny (rzypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) Tseos - 192743 84043 14634 3779
apitaly mniejszosci - - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 Il kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011* 11l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedazy 20834 22 020 54120 84535 71522 216 340 290 242 457494 2479 4395 14 041 38 535
Koszly sprzedanych produktow, towargw  materiarow 12475 15849 38946 64105 52363 148 295 205793 321137 2121 3708 2705 32224
Koszty sprzedaty 731 623 2323 2322 6735 7719 19383 19 140 7 114 86 251
oszty ogolnego zarzadu 2379 1811 7005 5272 7880 6863 25188 19774 544 43 1851 1462
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow 1 kesztow operacyinych 35 23 48 509 5688 1135 17563 5831 13623 1936 13570 3406
k (strata) na dzialalnosci operacyjnej 5214 3960 5994 13345 10232 54 598 57441 103274 13430 1776 12969 1192
r2ychody finansowe 596 30 1699 177 1186 2080 7829 5978 904 4215 1266 22165
Koszty finansove 742 537 2211 1077 8171 11982 28242 25 208 1402 1625 3110 24442
k brutto 5068 3553 547! 12445 6247 4469 37028 84044 12432 814 1127 -1065
Podatek dochodony 735 473 94, 2358 944 8848 7020 16164 31 30 61 798
Tysk netto (praypisany udziafowcom podmiotu 4189 2780 397 9787 5303 35 848 30008 67880 12463 2290 11066 5371
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH I kw. 2011 1 kw. 2010 1l kw. 2011 il kw. 2010 T kw. 2011* k. 2010 il kw. 2011 11l kw. 2010 1 kw. 2011 Il kw. 2010 il kw. 2011 il kw. 2010
Praeplywy pieniine netto z dzialalnosci operacyjne] - - 8403 14591 7074 - 42024 96 01 -10156 3376 -1885 34 586
plywy pieniet daiatalno$
Amortyzacja E - 1923 149 3248 - 9366 9474 18 118 82 390
Imiana stanu zapastw - - -58 739 11534 2897 - 3867 2761 2040 3625 12539 32117
Zmiana stanu naleinosci - - 229 2043 81 - 8916 22733 -467 22118 724
Zmiana stanu zobowiazati ch, 2 wiathiem poyczek  kedytow - - - - - - E - - - E
b ki ki kredyto 6 400 13 401 33334 2630 3434 4305 8 607
Prazeplywy netto z dziafalnosci i - - 21783 3394 23195 - 50111 17429 6837 2932 3834 12191
Thycie wartosci niemateriainych { pravnych oraz rzeczovych akywow trwalych - - 325 2762 - 4057 1682 - 308 ) 508
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -6186 -289 -26254 - 54155 22379 - -53 7 473
Wyaawzauzwqyiw e - - 15 611 % - - 13 - B o - 862
d na aktywa finansowe - - - K - - - - - - - -
Przeplywy pienigine 2 dzialalnosc finansowe] - - 40044 251 1717 - 1676 6087 [ 12258 35 3348
plywy daiatalnog i 00 2518 9 08 22! 92 8
Nabycie akcj wiasnych E - - - - E - E - - - -
Taciagniecie kredytow | pozyczek - - 5 664 17937 118511 - 303 810 207 081 -384 1582 - 2930
Splata kredyt6w i pozyczek - - -16 432 -28.359 -94 571 - -292 400 -312519 3755 -10805 -678 27791
Odsetki - - - - 7745 - -24105 21191 -2768 -826 2926 2334
a
&
JHM DEVELOPMENT (S) 1 = . i |
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE) 30.09.11 30.09.10 il E W RTTY < TE T g
Aktyva 323 505 194279 et et =t
Aktywa trwale 129917 14081
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Rozliczenia miedzyokresowe 457 145 . - L =
D 103 536 160197 | ® | UEFERArAT W AT LT GRSl ulb e ok, kiddy il 13 384 w2l
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Naleznosci 3626 4579 Wymin Semswcwr re onlaine drry bawrisly komaniye Fragps Spaﬂl-mmp
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LC CORP (S) MARVIPOL (S) OCTAVA NFI (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktyva 1443383 1244151 709 957 397 957 497320 1090779
a tiale 600212 431735 316716 110806 26188 840031
Wartosci niematerialne i prawne 379 573 840 836 1607 7898
Rzeczowe aktywa trwale 1050 849 36179 33930 15 2684
Naleznosci diugoterminowe 2206 - 235 1 94 94
Rozliczenia miedzyokresowe 11 686 1571 6412 1918 1462 10 485
T iz e i o o7a B07e
Tapasy 6 -
Naleinosi 37593 7056 44309 56015 1036 20 809
Inwestycie 185 661 130916 25 561 19 249 441312 229 939
Pasywa 1443383 1244151 709957 397957 497320 1090779
Tobowiazania kotkoterminowe 70179 64011 195108 168 701 7085 43602
Zobowigzania diugoterminowe 352108 224556 322 943 75902 7249 543 520
Rezervy na z - - - - - -
422287 288 567 518 051 244 603 14334 587122
Kapital wlasny (przyp\sar\y udziafowcom podmiotu dominujacego) 993104 928304 191906 153334 780790 373592
Kapitaly mniejszosci 27992 27280 - - 219 130 065
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 Il kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011* 11l kw. 2010 111l kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedaty 29 244 33716 119 986 130 524 69233 87 948 209 268 261015 90 521 14158 118 615 37172
Koszly sprzedanych produktow, towarow  materiarow 18574 18373 76513 74636 19169 - 181275 230634 - - - -
Koszty sprzedaty 924 16 2 240 1323 - - - - - - - -
osaty optinego zarzadu 3493 2102 8553 6640 - - - - - - - -
oszty operacyjne - - - - - - - - 10206 2332 14759 7311
aldo pozostalych przychoddw T koszidw operacyinych 147138 9627 76460 7988 5739 1601 18313 ~10% 620 357 525 76
k (strata) na dzialalnosci operacyjnej 50391 3198 79140 39937 25503 9853 76306 26285 80935 11469 104 361 29937
raychody finansowe 2900 9642 6085 9729 - - R - - - - -
Koszty finansove 25 006 1214 30158 3514 7591 793 18 829 616 13351 4438 21761 13518
Tysk brutto 28285 11626 55 067 46152 17912 060 57477 20669 67584 7031 82620 16419
Podatek dochodony 378 3104 5392 11441 3471 618 8723 297 404 2197 3988 6271
Tysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu 18719 8285 49134 33891 14441 442 48754 16372 68 001 3179 76328 4243
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH kv 2011 1 kw. 2010 il kw. 2011 -l kw. 2010 T kw. 2011* k. 2010 TiTkw. 2011 11l kw. 2010 1 kw. 2011 T kw. 2010 il kw. 2011 Tl kw. 2010
Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci operacyjne] - - 27853 47801 -16 526 - -161703 20136 - - 272452 5888
Amortyzacja i - - 90 562 758 - 2227 2156 - - - -
Zmiana stanu zapastw - - 50897 16 461 110 422 - 59129 67257 - - - -
Zmiana stanu naleinosci - - -30306 -681 5852 - 5568 -28 261 - - - -
Zmiana stanu zoboviazaii ch, 2 wiathiem posyczek i kedytow - - 739% 4063 -11140 - -19 466 33727 - - - -
Praeplywy netto z dziatalnodci i - - 544 116 433 1622 - 9564 778 - - - -
Thycie wartoscl niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych aktywaw trwalych B - 109 30 60 - 156 9 - - - -
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -887 -201 -416 - -4929 -763 - - - -466
Wplywy 2 aktywow finansowych - - - 118 000 - - - - - - - -
Wydatki na aktywa finansove - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienieine 7 dzialalnosc finansowe] - - 85288 82607 25911 - 165191 15884 - - 187 621 23735
Nabycie akeji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i poyczek - - 290 - 19608 - 118451 414 - - -168 137 7661
Splata kredytw i pozyczek - - 9925 -78 560 -16 959 - -25 009 -34 880 - - - -
Odsetki - - -4177 -4047 -5 509 - -13 501 5353 - - -19 684 16074
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POLNORD (S) RANK PROGRESS (S) ROBYG (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 2275 575 2075374 931728 767 973 1204 425 942 067
Aktywa trwale 744 413 667 969 505 687 520 169 321290 357 675
Wartosci niematerialne i prawne 131016 140842 2478 285 21855 21857
Raeczowe aktywa trwate 14152 19018 4548 3658 7904 6299
Naleznoéci dfugoterminowe 36390 31860 14354 5413 370 -
Rozliczenia migdzyokresowe 28 506 29 402 8877 12 964 13 408 7108
Aktywa obrotowe 1531162 1407 405 426 041 247 804 883135 584 392
Zapasy 1252 884 1214529 162 265 91643 663 029 516 144
Naleznosci 122310 49 885 102 506 22296 10208 8865
Inwestycje krdf i 123 643 107 688 161270 133 865 207 591 54121
Pasywa 2275 575 2075374 931728 767 973 1204 425 942 067
Tobowiazania krotkoterminowe 470 828 350972 145108 183092 304 834 111 009
Zobowiazania diugoterminowe 533797 571426 356 506 253743 369 847 370 832
Rezerwy na . - - - - -
ogétem 1004 625 922398 501 614 436 835 674 681 481 841
Kapital wlasny (przyplsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 1270950 1152976 430114 331138 391160 319 559
Kapitaly mniejszoéci - - - - 138 584 140 667
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 Il kw. 2011 111 kw. 2010 - kv. lell 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 81155 41268 156 309 137 616 21475 12527 54 871 37162 25 280 50 695 191763
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 63230 32 601 125 696 113786 - - - - 21912 38916 73 212 148 739
Koszty sprzedazy 2079 6023 12074 16107 - - - - 2413 1802 6781 4349
sty ogolnego zarzadu 11619 12908 35839 38470 - - - - 1601 2051 11406 6610
(oszty operacyjne - - - - 22838 9197 11792 23343 - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -971 6579 95 578 56 657 46 361 12 044 108 635 77168 5357 88 11472 1571
sk (strata) na dziatalnodci operacyjnej 3256 -3 685 78 278 25 910 44 998 15374 121714 90 987 1671 8014 7974 33636
rzychody finansowe 11053 37050 23475 58 105 825 7976 2801 8051 2198 1735 5084 5924
Koszty finansowe 9392 9249 25 186 23 610 29170 2301 42879 13 675 4 646 1999 7787 5133
Tysk brutto 4917 24116 76 567 60 405 16 653 21049 81636 85363 171 7750 5271 34 427
Podatek dochodowy 858 4400 16773 14744 -24 604 4110 -13755 8053 -1502 2295 1222 9 545
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu 4373 19 5 60 067 45151 41257 16 939 95 391 77 310 -1148 462 64 22169
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 I kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - - 48 431 -50 953 -81 263 -71734 -55 301 6810 53396 33 610 88 228 108 161
Amortyzacja - - 1627 1619 260 198 749 585 266 42 666 443
Imiana stanu zapasow - - -19 669 -293 -26 237 -8676 -47 465 -13347 -25 495 24 002 -42720 106 824
Imiana stanu naleznosci - - -86 614 -10 315 -37 255 6192 -69 389 2765 716 -2993 -3400 3399
Zmiana stanu zoboviiazat kit 2 wyjatkiem pozyczeki kredytow - - 67 064 7402 2025 4333 50907 4745 5591 3112 2764 1383
Przeplywy netto z dziatalnosci i - - 7420 104 513 119 622 9149 137794 -11747 4831 -677 -8242 -673
Thycie wartocl niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych - - 259 138 50 B 50 B - B
Nahyme wartostl niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -512 -2000 1] -2 -1 -283 -619 -596 -675
/6w finansowych - - 60 427 39679 190931 30861 305 065 30861 - -58 -
Wydatkl l\a aktywa finansowe - - -41 850 -6 921 -919 - -3 260 - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -55 648 -74 908 -28726 3053 -86 575 7799 -43 426 -12832 -63 017 -122 606
Nabycie akcji wlasnych B - - - - 549 B 501 B B B -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 129079 92 949 28175 9915 87111 25027 84975 23770 156 842 50259
Splata kredytow i pozyczek - - -190 833 -275 406 -54 289 -47 649 -157 556 -49 894 -99 904 -22 910 -215310 -149 164
setki - - -43 855 -30 631 -2410 -5936 -14 680 -14 202 -8309 -12 840 -22 141 -22193
TRITON (S) TUP (S) WIKANA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 286 494 438 367 319 917 279 709 276 116 158 241
Aktywa trwa 21854 20232 288 495 177145 95314 40906
Wartosci niematerialne i prawne 1439 1435 4412 4735 21749 24 366
Razeczowe aktywa trwate 332 83 2498 4331 56 629 11182
Naleznoéci dfugoterminowe 528 124 121 120 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1019 1771 10401 9322 380 324
ki 264 640 418135 31422 102 564 180 802 117 335
Zapasy 234771 376 577 8516 64056 154 586 102938
Naleznoéci 19 640 34 898 21258 30 950 11728 4332
Inwestycje krdf 9232 5547 1498 7171 12 044 9 475
Pasywa 286 494 438 367 319 917 279 709 276116 158 241
Zobowiazania krotkoterminowe 133164 295 449 7966 9032 . 114 087 73757
Tobowiazania diugoterminowe 16768 18073 103 956 89 062 62 833 694
Rezerwy naz jigzanis - - - - - -
ia ogdlem 149 932 313 522 111 922 98 094 - 176 920 74 451
Kapital wiasny (przypisany udzialoncom podmiotu dominURcego) 136562 124845 207941 81613 97416 83790
Kapitaly mniejszosci - - 54 2 1750 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11l kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 17292 124 67 893 492 6097 6399 18 508 17970 9 430 15894 33096 60 447
Koszly sprzedanych produktow, fovarow | materialow 14769 535 59083 3425 2755 3193 8801 8668 7981 12585 26164 16 626
Koszty sprzedazy 1911 999 5951 1371 467 448 1125 1246 2362 2627 7136 7567
(0szty ogdlnego zarzadu - - - - 1982 2728 6653 6573 2002 1366 5285 4066
(0szty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -75 6475 317 -1101 9014 -8 687 26 495 -7156 -216 -49 1408 -302
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 537 5065 3176 -5 405 9907 -8 657 28 424 -5 673 -3131 -733 -4 081 1886
rzychody finansowe 50 12 171 291 79 1010 1590 2337 41 3259 96 3516
Koszty finansowe 344 2571 5106 6829 9771 648 13501 3755 599 170 1726 497
Tysk brutto 243 2506 -1759 -11943 209 -8295 16 513 -7091 -3689 2356 -5711 4905
Podatek dochodowy 39 -78 -631 -113 -7191 -1592 3647 -1942 - - - -
| Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu 204 2584 -1128 -11 830 799 -6 900 12232 -6 044 -3 685 1624 -5 958 3432
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 Il kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjne} 21705 14313 30 248 29 612 799 488 1661 703 a - -15013 719
Amortyzacja 19 7 98 27 116 303 456 877 - - 732 439
Imiana stanu zapasow 19693 -11 659 59 252 -21268 -1912 -101 -2677 -757 - - -50 431 9334
Imiana stanu naleznosci 4288 4047 1749 -832 -4704 1457 -4 915 1109 - - -1882 -1751
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 4515 -15 246 4371 -11151 -2135 -888 1619 -34 - - 44 908 9431
Przeplywy netto z dziaalnosci i jnej -548 -1 -1739 147 8462 194 8596 4254 - - -7 682 -4 904
Thycie wartogci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B ) 16 28 317 510 29 508 - B 65 2
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 119 -10 -655 -30 -398 209 -453 1 - - 10364 3509
2 aktywdw finansowych - - - - - - - - - - - 150
Wydatki na aktywa finansowe - 2 - 2 - - - - - - - -1000
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -24 874 15 651 -34 188 25 367 -6 698 -2 504 -10 602 -2 511 - - 17 402 -1947
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - B -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 17632 - 30434 - 1746 - 51314 - - 23354 13094
Splata kredytow i pozyczek -24 000 - -29 906 - -5076 1171 7046 -50 226 - - -14 457 -14 527
Odsetki -874 -1981 -4 280 -5 067 -860 -1001 -2 435 -2594 - - -1078 -456
BEST (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10
Aktywa 86 697 26 524
Aktywa trwale 74113 20811
Wartosci niematerialne 575 650
Raeczowe aktywa trwate 7213 7522
Investycje dlugulermmvwe 65517 11859
Pozostale aktywa trw: 808 780
Aktywa obrotowe 12584 5713
Naleznoci 2 tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznoéci 5996 3278
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6406 2287
Pozostate aktywa obrotowe 182 148 IJIiI ! E{] I h
Pasywa 86 697 26 524
Kapital wlasny 39137 22941
Zobowigzania ogdlem 47 560 3583 Tl r
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczeki obligacji 41241 E fu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 2305 2156 o
Rezerwy na zobowiazania 3933 1261 r P &
Praychody prayszlych okrescw 81 % SPOREA AREYINS E}NU-I-EEHGH:
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Praychody ze sprzedazy 15 522 6252 30924 16 255
Koszly operacyjne 5369 5141 16653
Saldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 50 38 394
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyine] 10203 1149 14 665
Przychody finansowe 58 7 310
Koszty finansowe 1278 4 776
Tysk brutto 8983 1152 13199
Podatek dochodowy 1718 222 535
Zysk netto 7265 930 10 664
ysk z inwestycji ujety w kapitale 574 783 795
Podatek dochodowy odroczony ujety w kapitale 109 150 911
Pefny dochéd netto 7730 1563 14 548
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne] 2447 687 4585
Tysk (strata) przed opodatkovaniem 8983 1152 13199
(orekty 0 pozycie: 6536 -465 8614
Zaplacony podatek dochodowy 977 B 1040
Udziat w jednostkach wspdlkontrolowanych wycenianych metoda praw wlasnosci -5280 - -6 996
Amortyzaca i utrata wartosci aktywow trwalych 123 450 1326
Imiana stanu naleznosci -1807 -790 -3 465
Pozostale korekty praeplywow  dzialanosci operacyine. 1105 -125 1561
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci i 11 301 41320
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywow rwalych 711 301 992
Wydatki na aktywa finansowe - - -40 643
Pozostate przeplywy z dziatalnosci i i - - 315
Przeplywy pieniezne z dziatalnoici finansowe] - - 39467 A
Wplywy z tytulu emis]i dluznych papierow wartozciowych B B 70000 §
Zaplacone prowizje | odsetki od dluznych papierow wartosciowych - - 533 B
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CALATRAVA CAPITAL (5) :
BILANS 30.09.11 30.09.10 1 Il L 1k s
Aktywa 190 309 121093 5 JF 1 i |
Aktywa trwale 92 611 86 006
Wartosci niematerialne i prawne 16 528 31066
Rzeczowe aktywa trwate 50985 8265
Naleznosci diugoterminowe 4732 66
Rozliczenia miedzyokresowe 0 19
Aktywa obrotowe 97 126 35087
Zapasy 1713 7161
Naleznosci 41 645 10691
Inwestycie 53131 14140
Pasywa 190 309 121093
Zobowiazania krotkoterminowe 35990 34115
Zobowiazania dlugoterminowe 13314 11426
vy 1 zoboiazania : : | T
49304 38541 C .I'I:I'i. F:l -
apital lasny (praypisany UGZaIowcom pogmictu GommUcege) T41303 75999
Kapitaly mniejszosci 298 6553
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 11 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Praychody netto ze sprzedaty 4667 11 660 19 965 28 447
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiafow 3118 6727 15192 21182 o
Koszty sprzedaty 480 2823 3018 6883 = 20 o -
sty speday o0 45 28 30 48 | Mamsmjgee po % missigeoch 2011 roky Grupa Kopitobown zonhia juz 32, 3 min £
oszty operacyjne - - - - i i H v
i otostach e RGO e 315 & pion 72| panod 7 krobeie wigoe] niz w bym samym okresis vhisglene rabu |38 min 20, Masze
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 7612 651 33784 -2 055 . . L
rzychody finansowe 482 18097 1926 19115 H H P 1 ~ T, ’
Pravchndy rans K o 192 D15 wyniki pokoouig, e patalimy zorabiod w sudrpch czosoch To miin, ofekl
Tysk brutto 6902 17 941 31779 57371 i §
Podatek dochiodowy - a0 15 1178 | welihsiwm| srobugs imeEstycy| ni lengn,qn:ﬂ ng posDiwori | wybarzyshewaniy
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 6992 16 828 32272 3830
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 i I 1 T it
Praeplywy pienigine netto 2 dzilalnosci operacyjne] 2733 2518 1717 209 chazjl  wyprocowywania  por "II:]F'I'EF-I'.IE"I'IEIQ:} sk Y odpowladnla
Amortyzacja 160 693 1278 1201 i I - 1
Znianastau zapasi 032 1246 3618 250 | shelkubowanym ryzyha - podinsde Pawel Markiswics, proees Celetrava Capitel £.4,
ZImiana stanu naleznosci 15058 -2161 -13613 -4 539
Zmiana stanu zobowiazan ch, 2 wyjatkiem porycrek kredyttw 8053 1339 -35993 4969
Przeplywy netto z dziafalnosci i -15784 -119 -21123 -26111
Thycie arto3cl miemateralnych T prawnych oraz rzeczawych akywaw trwalych 3 150 85 T268
Nabycie wartosci mematena\nych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwaych -166 -1485 1107 -1688
iplywy z aktywow 110 110 -
Wydatki na aktywa fmansowe - - - -
Przeplywy pienieine z dzialalnosci finansawe] 18 649 888 22035 26905 | g B Ui
Nabycie akcji wlasnych 3340 ~105 3340 105 | Cway
Taciagniecie kredytow i pozyczek 10471 1056 12055 1768 -y sy g o
Splata kredytow | pozyczek 2059 310 2349 864 3
Odsetki -1121 -659 -1886 -928 3
CAPITAL PARTNERS (5) CASH FLOW (J) DM WDM (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 58 910 65178 40199 24 350 69 579 32379
Aktywa trwale 16 234 17083 10902 10 465 - -
Wartosci niematerialne i prawne 321 4 4010 399 - -
Rzeczowe aktywa trwale 49 12 578 452 10287 3093
Naleznoci diugoterminowe - - - - 05 0
Rozliczenia migdzyokresowe 1055 1645 766 590 79 139
Aktywa obrotowe 42676 48095 29297 13885 - - b ;
Tapasy - - . . . . A i
Naleinosci 4884 586 13308 12105 2235 4960 ¢ i
Inwestycje 37792 47 509 15942 1725 2614 -
Pasywa 58 910 65178 40199 24 350 69 579 32379 e M E
Tobowiazana kritkaterminawe 3284 9169 22957 8745 578 or - POM MALLERSE
Zobowigzania dlugntermmnwe 5326 2728 2915 2812 5334 -
REIEwa naz - - - - 3085 1377
golem 8610 11897 25872 11 557 9912 4079
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 50663 53281 14327 12793 71508 27508
Kapitaly mniejszosci 363 - - - 150 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11 kw. 2011 1111 kw. 2010 1 kw. 2011* 1 kw. 2010 1= kw. 2011 1= kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 1778 256 3259 1217 891 844 2523 5768 2436 10 7072 2311
Koszty sprzedanych produktow, Towarow T materiaiow - - B B 863 932 2476 5827 2852 56 5907 323
Koszty sprzedaty - - - - - - - - - - - -
(oszty ogdinego zarzadu 1610 582 3772 1779 896 989 2554 2441 - - - -
oszty operacyjne - - - - - - - - - s s -
aldo pozostalych przychoddw T kosztow operacyjnych 3 5 1 31 1237 1640 1210 6308 B
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 165 -321 -514 -531 349 563 1703 3808 -5 380 508 5009 3380
rzychody finansowe 551 -194 8867 2520 589 24 2245 1603 -9 441 646 568
Koszty finansowe 321 303 716 496 85 114 2940 1693 63 296 170 116
Tysk brutto 395 -818 7637 1493 8 473 1008 3718 -5 452 653 5485 3832
Podatek dochodowy -431 -373 521 147 -60 -21 -179 -660 137 2055 247
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 826 -445 7116 1346 533 1029 3897 -4 203 516 7976 2113
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 201: 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 11l kw. 2010 1 kw. 2011* 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienieine netto z daialalnosci operacyjne] - - 3138 ~462 3 30 7637 1 38 - -10985
Amortyzacja - - 29 15 50 49 143 151 173 - 455 198
Zmiana stanu zapastw - - - - - - - - - - - -
ZImiana stanu naleznosci - - -1567 -152 -415 -814 -1078 5520 2765 - 555 -4089
Zmiana stanu zobowiazan h, 2 wyiatkiem pozyczek i kredytow - - 214 226 868 1037 649 3334 -6369 - -12037 2469
Przeplywy netto z dziatalnosci i j - - 8923 470 700 -5 2457 -1198 -5109 - -10 951 -4 948
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczovych aktywow trwalych - B - - 10 58 11 70 - B - 30
Nabycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - 52 - 23 -60 23 67 335 - 987 733
Wplywy z aktywow finansowych - - 23671 14134 721 7 3883 4102 - 22757 13459
Wydatki na aktywa finansowe - - -25 235 -10 337 -41 -80 -1305 -1230 9553 - 31089 16757
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -4 832 -1399 1843 -1137 716 -419 1611 - 11054 13 060
Nabycie akq wlasnych B B - B B B B - - -
Taciggniecie kredytow i pozyczek - - 9561 - 2259 - 2259 - 343 - 5215 -
Spoaia kvedymw i pozyczek - - 12718 735 -30 -60 411 -182 - - - -
- - -386 -388 -104 -77 -1069 -237 - - -139 8
EUROFAKTOR (5) EUROPEJSKI FUNDUSZ HIPOTECZNY (S) EUROPEJSKIE CENTRUM ODSZKODOWAR (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 37 544 37 021 386 652 348 901 33290 15374
Aktywa tr 1914 3793 315 405 311603 8722 7138
Wartosci niematerialne i prawne - 772 42158 38272 7 11
Rzeczowe aktywa trwate 1793 2087 245187 250534 6335 4898
Naleinosci diugoterminowe - - 18193 18720 1643 -
Rozliczenia miedzyokresowe - - 2786 2302 543 103
35630 33228 71247 37298 24 568 8236
Zapasy - - 795 854 9 2136
Naleinosci 670 1486 26 897 22 880 19276 4025
Inwestycje 34 923 31613 43 005 4709 5283 2075
Pasywa 37 544 37 021 386 652 348 901 33290 15374
Zobowiazania krdtkoterminowe 370 3086 32103 71060 14347 8212
Zobowiazania diugoterminowe - - 121338 139 507 2313 708
Rezeruy 3 bovigzania - . 11072 7199 s .
i 370 3086 165 376 218776 16 660 8920
Kapital wlasny (przypisany UdZalowcom podmiotu Gomimuacego) 37174 33935 221276 130125 16 644 6454
Kapitaly mniejszosci - - - - 14 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 Il kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 10 kw. 2011* 111 kw. 2010* 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 2030 1060 6762 4207 13 804 13 256 39912 39786 8372 4 665 23 697 14011
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiafow 2 97 5 316 7537 7264 22824 22954 4207 805 11756 5358
Koszty sprzedaty - - - - - - - - 4 101 537 215
oszty ogdinego zarzadu - - - - 757 1607 1312 3469 1697 963 5112 2717
oszly operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -55 204 -373 -98 154 3163 885 4686 -24 -8 -302 -246
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej - - - - 5 664 7548 16 661 18 049 2360 2788 5990 5475
rzychody finansowe - - 2074 - 562 62 1736 682 147 83 509 232
Koszty finansowe 97 1290 3036 3805 2611 4449 8719 11579 14 11 43 40
Tysk brutto 12 -15 964 2189 -18 981 3615 3236 9 689 7289 2493 2860 6456 5667
Podatek dochodowy 30 [ 553 -66 49 -238 742 535 531 1423 1006
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu -15 994 212 -19 534 3 681 3176 9930 6512 1958 2329 5033 4 661
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 201 11l kw. 2010 1111 kw. 201 111l kw. 2010 1l kw. 2011 11 kw. Zlﬂn 1= kw. 2011 1111 kw. 2010 1 kw. 2011* 11l kw. 2010* 1= kw. 2011 1= kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -5 -354 -14! -121 5308 -22 4 17 087 -3 658 -764 1538 -2 838 2763
Amortyzacja 3! 28 28 368 1984 2 be 6021 6972 195 -160 515 11
ZImiana stanu zapasow - - - - 38 -39 42 -387 - -2154 -9 -2155
Zmiana stanu naleznosci -7 15 405 -382 18313 -13126 -4 187 -5 906 -16 783 -4 033 990 -12324 -288
Zmiana stanu zobowiazan 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 132 260 -184 205 11156 9139 1860 -151 - - 4815 1527
Przeplywy netto z dziatalnosci ir j - -1 -12 31 -4498 -26 034 -22 646 -58 135 -504 106 -2.651 -2180
Thycie wartosci niematerialnych 1 pravinych oraz rzeczovych aktywdw trwalych B 2 38 I 8257 1316 8257 2689 B B B B
Nahycle ‘wartoéci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych - 1 -50 13 477 295 582 23424 - - 189 332
2 aktywdw finansowych - - - - 4614 39 12 509 1812 - - 22 -
W datkl na aktywa finansowe - - - - -16 343 -36 948 -38 016 -36 948 - - - -
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej - -330 - -209 -5340 48 672 -17 842 62 892 -2 554 -1314 -2 389 -1418
Nabycie akej whasnych B - B - - . . . - - - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - - 330 24 205 - 24 808 164 - 501 95
Smala kredytuw i pozyczek - -440 - -539 -1162 -880 -3 380 -13 402 -7 -52 -226 -156
- - - - -4185 -5807 -8637 -11872 - - - -32
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FAST FINANCE (J) GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH (S) IDEA TFI (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 201 668 151 081 532 046 534 053 21233 9973
Aktywa trwale 22821 12105 348 875 362212 601 489
Wartosci niematerialne i prawne - - 59763 35980 - -
Rzeczowe aktywa trwate 1199 1403 125 003 118117 437 231
Naleznoci dhugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 179 603 6510 7372 164 258
178 847 138976 183171 171841 20632 9484
Tapasy 283 59 283 133 - -
Naleznosci 129188 88 886 51511 31912 5196 4053
Inwestycje 49 376 3761 131377 139 496 15383 5334
Pasywa 201 668 151 081 532 046 534 053 21233 9973
Tobowiazania krotkoterminowe 56 120 10 468 29297 23584 2859 503
Zobowiazania diugoterminowe 120 324 34144 3461 3036 - 16
Rezerwy na z "h" /igzania - 85 - - 1814 1616
176 444 132767 32758 26 620 4673 2135
Kapital wiasny [urzymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 25228 18314 198 112 506587 16560 7838
Kapitaly mniejszoéci N - 1176 846 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011* 10 kw. 2010* 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 5894 6070 18 296 15 422 70 421 53971 207 890 165 448 12 683 8475 35133 17 896
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 791 762 2233 1957 - - - - 7546 7303 20 867 8512
Koszty sprzedazy - - - - - - - - 25 -3305 169 421
(0szty ogdlnego zarzadu 1893 1973 6266 5004 - - - - 2444 1762 7003 4841
(oszty operacyjne - - - - 33 606 30597 98 767 89 493 - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 85 162 -177 627 -2 599 -1299 -2 573 -1081 80 6 157 -2
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej 3295 3497 9 620 9 088 34 216 22075 106 550 74 874 2748 2721 7251 4120
rzychody finansowe: 577 227 1585 370 11550 5734 26 066 18997 115 153 367 318
Koszty finansowe 1685 1465 671 834 133 414 214 565 339 28 449 117
Tysk brutto 2187 2259 534 624 45 633 27 395 132 402 93 306 2524 2846 7169 4321
Podatek dochodowy 437 417 322 084 7525 5187 22 803 16 673 469 556 1138 593
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu 1750 1842 212 540 37 995 22163 109 306 76 536 2055 2290 6031 3728
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011* 11 kw. 2010* 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] - 3838 7278 2756 - - 78187 64751 1635 1411 5970 1978
Amortyzacja - 92 312 259 - - 11731 - 35 22 104 59
Zmiana stanu zapastw - - -135 1 - - - - - - -
Imiana stanu naleznosci - -4774 -23 681 -20 010 - - - - -42 -1457 -685 -2327
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - 1211 -3988 -2245 - - - - -10 86 1865 -648
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - -5710 -10 061 -10 056 - - 24 663 106 016 - -50 -203 -196
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych - - 64 - - - 54 57 i - 57 -
Nahyme Wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - 56 327 - - -16 855 5959 -44 -50 260 19
z aktywdw finansowych - 2 - 1328 - - 30000 108 026 - - - -
Wydatk\ na aktywa finansowe - -5734 -720 -11 057 - - -54 201 - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - 4469 2287 9452 - - -134 969 -596 841 119 - 762 -
Nabycie akcji wiasnych B - - - - B - - - B - B
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - 3679 500 - - - - - -
Splata kredytow i pozyczek - 3874 7162 12308 - - - - - - - -
Odsetki - -43 -4 582 -3204 - - - - - - -29 -
IDMSA (S) IPOPEMA SECURITIES (S) 1Q PARTNERS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1356 529 1154 496 836 566 654 824 60 692 42742
Aktywa trwale - - - R 38 870 34538
Wartosci niematerialne i prawne 333594 331548 2214 1622 9862 17870
Razeczowe aktywa trwate 10040 13469 2015 1437 1115 3513
Naleznoéci dfugoterminowe 855 224 402 100 - 17
Rozliczenia migdzyokresowe - - 3623 2431 281 865
Aktywa obrotowe - - - - 21822 8204
Tapasy 3362 3581 100 - - -
Naleznosci 142387 107247 713 966 544 687 14773 2452
Inwestycje 170410 26430 - - 6 667 5011
Pasywa 1356 529 1154 496 836 566 654 824 60 692 42742
Zobowiazania krotkoterminowe 432197 415826 744735 582 396 9364 6388
Zobowiazania diugoterminowe 191159 7840 - - 284 1069
Rezerwy na "W‘ igzania 25191 24239 11838 6458 - -
ogotem - - 756 725 588 854 9 648 7457
Kapital wiasny [przyplsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 707 484 705 342 76857 84126 17303 28900
Kapitaly mniejszosci 17001 3331 2984 1844 3741 6381
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11l kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 27774 39 387 96 222 115 049 31 065 23 450 86 162 73 695 2986 3218 8743 9297
Koszty Sprledanych produktow, towardw i materiafow 22 830 26736 69197 77837 21473 16224 59 857 51196 946 1510 3890 3821
Koszty sprzedazy - - - - - - - - -
(oszty. ogolnegu z2arzadu - - - - - - - - 1134 1776 4508 5231
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 2070 425 1057 5522 4 406 21 4361 -74 2371 5815 5676 5993
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -36 489 22 479 1831 57278 12 004 7038 28 245 21 062 32711 5747 6021 6238
rzychody finansowe: 4166 1466 26 865 8950 2199 -135 3776 1489 6926 160 10024 619
Koszty finansowe 16 42 367 39 788 20 444 653 -308 2418 2581 492 197 1681 796
Zysk brutto -48 74 18578 -11092 45784 13550 7211 29 603 19970 9711 5710 14 364 6061
Podatek dochodowy -8 54 128 181 076 1799 1585 5085 4232 -37 -119 -113 -189
| Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu -40 97, 14 880 -12 856 36 333 11 345 5483 23327 15270 9294 5842 13 847 6414
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11 kw. 201 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-IIl kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjne} - - -184752 52179 s - 15 400 59 905 1045 3216 2838 5328
Amortyzacja - - 2559 3013 - - 936 716 47 186 416 590
Imiana stanu zapastw - - -10 -41 - - - - - - - -
Imiana stanu naleznosci - - -57475 -14851 - - -420 052 -215341 -8734 -160 -8 536 1488
Imiana stanu zobowiazar krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 124497 3632 - - 406 243 258137 1628 -1415 -132 -4 524
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - 3823 15107 - - 9756 -10 097 1243 -1540 -1629 -3357
Thycie wartogci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywow trwalych B B B 27 B B B B - B B 230
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -41 -131 - - 1169 713 150 1220 33 3992
Wlywy z aktywow finansowych - - 3321 1300 - - 10616 5001 1511 - 4561 925
Wydatki na aktywa finansowe - - -2134 -278 - - -4 965 -10639 -275 -166 -3 436 -379
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - 145 957 53 681 - - -10 575 -6792 a 881 2123 301
Nabycie akeji wiasnych B - 5714 29709 - B B B - B B B
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek - - 10401 9387 - - 4534 - - 510 548 510
Splata kredytow i pozyczek - - -4499 -24303 - - - -6100 -24 -23 -7 -337
Uﬂselk\ - - -29559 -6053 - - -803 -692 - - - -
KRUK (S) LST CAPITAL (J) MAGELLAN (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 700 091 - 44 353 33984 629 412 429 073
Aktywa trwale 19286 - 16720 29 499 208 370 75763
Wartosci niematerialne i prawne 5883 - 3 8 684 574
Razeczowe aktywa trwate 11083 - 243 42 1693 1253
Naleznoéci dfugoterminowe - - 4 4 5935 535
Rozliczenia migdzyokresowe 2320 - 1120 95 1555 1370
Aktywa obrotowe 680 805 - 27 633 4485 421042 353310
Tapasy 549 - - - - -
Naleznosci 6677 - 5954 4174 417747 350 083
Inwestycje 641773 - 21570 173 3169 3087
Pasywa 700 091 - 44 353 33984 629 412 429073
Zobowiazania krotkoterminowe 196 529 - 932 432 301 381 184701
Tobowiazania diugoterminowe 280 040 - 1640 29 156 289 100 659
Rezerwy na Ynhn iazania - - 1996 23 - -
476 569 - 4568 485 457 670 285 360
Kapital wiasny [przymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 225398 B 39785 33499 171782 143713
Kapitaly mniejszosci 124 - - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011* 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 66754 190 608 120 424 246 1015 12310 2494 23233 15 915 63 880 44 937
Koszly sprzedanych ‘produktow, towardw | materiatow B B - - 620 302 12983 1007 - - - -
Kosaty sprzedaty - - - - - - - - - - - -
oszty. agolnegu 2arzadu - - - - 376 283 1153 793 - - - -
oszty operacyjne - - 102 967 67 511 - - - - 13 400 8437 36 103 23953
aldo pozostalych przychodaw 1 kosziow operacyjnych 3764 - 15637 18150 1 27 37 85 70 36 166 127
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 23573 - 72252 34 604 -751 403 -1860 79 9903 7514 27 811 21111
rzychody finansowe 166 - 1261 1019 1908 40 7166 68 135 -66 93 -21
Koszty finansowe 9785 - 20 24 6930 5 1 561 32 - - - -
Zysk brutto 13954 - 53 271 28 693 1152 422 4745 815 10 038 7448 27704 21090
Podatek dochodowy 886 - 01 17 197 96 87 5 1987 1478 5 600 4382
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu 13019 - 52 13, 28 654 955 346 3 87. 810 8051 5970 22104 16 708
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011* 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 201 111l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej -70 064 - -275 636 1977 1728 1371 267 1945 -45 856 -62134 -140 893 -112 649
Amortyzacja 1499 - 4040 2820 32 12 92 34 199 121 600 360
Zmiana stanu zapasow 43 - -91 -33 - - - 605 - - - -
Imiana stanu naleznosci -19 822 - -24 858 -2108 481 -613 -1207 -1752 112 1 -2 811 -974
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 3099 - 21621 5260 -305 -387 -1407 -244 - - - -
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -1575 - -3139 1086 -1919 -977 -4779 -9 646 95 -37 -303 -221
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych % B 21 198 B 509 B 509 - 67 1 87
Nabycie wartosci memaler\z\nyth i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -1837 - -4238 -2 646 -2 -47 -9 -67 -87 -104 -510 -308
Wplywy z aktywéw finansowych - - - 5000 227 - 12110 810 - - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - - - -2 144 -2429 -16 880 -11 588 - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 74876 - 289 147 57334 200 2 2052 11 651 32 146 60 016 142 093 112 432
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 33000 - 119410 4917 - - 2000 - 19 861 10141 138012 69750
Splata kredytow i pozyczek -36 885 - -77 285 -27 605 -2 - -167 -168 -15 624 -8679 -86 749 -42744
Ddselw -6 043 - -14 600 -6 493 -41 -1 -101 -13 -13 -10 -37 -27
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MW TRADE (J) OPEN FINANCE (J) PBS FINANSE (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 308 534 177 221 289 816 - 14 282 17728
Aktywa trwae 139572 56 950 34073 - 8740 4198
Wartosci niematerialne i prawne 9 1 2094 - 70 39
Rzeczowe aktywa trwate 2166 2063 14 652 - 2879 2520
Naleznosci diugoterminowe - 37549 2611 - - -
Rozliczenia miedzyokresowe 2120 1479 4856 - 668 713
Aktywa obrotowe 168 962 120277 255743 - 5542 13530
Zapasy - - - - 121 108
Naleznosci - 83178 20 365 - 2203 1529
Inwestycje krof 168 962 35 957 181 668 - 3165 11872
Pasywa 308 534 177 227 289 816 14 282 17728
Zobowiazania krétkoterminowe 147 564 74 683 57725 - 1626 1729
Zobowigzania diugoterminowe 117 414 68 540 794 - 235 19
Rezerwy na i - 266 - 267 501
jigzania ogotem 264 978 143 489 58 519 2128 2249
Kapital wlasny (przypisany udziafowcom podmiotu dominujacego) 13556 33738 231297 B 12143 15472
Kapitaly mniejszosci - - - - 11 7
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 10 943 5498 31390 12 320 96 384 94 586 288 267 232 671 2844 2541 8305 8435
Koszty sprzedanych produktow, towardw | materiaiow - - - - - - - = 2771 2501 7809 8340
Koszty sprzedazy - 944 - 2405 - - - - 82 31 132 91
oszty ogdlnego zarzadu - 335 - 1040 - - - - 579 1456 169 1334
oszty operacyjne - - - - 73191 66 508 213917 164 212 - - - -
aldo pozostalych przychodow 1 kosztow operacyjnych 2 33 186 3 1561 273 1358 19 ) 1 95 6
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 3109 4252 9055 8878 27754 28351 78 708 68 508 -597 -448 -1237 -1324
rzychody finansowe 118 8 174 52 2157 149 4061 768 24 106 258 1817
Koszty finansowe 25 1635 73 3167 1028 167 1188 395 941 7 1164 19
Tysk brutto 3202 2625 9156 5763 28 883 28333 81 581 68 881 -1514 -349 -2143 474
Podatek dochodowy 615 525 2180 1139 5733 5521 15984 13 403 -191 4 -263 238
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 2 587 2100 6976 4624 23150 22 812 65 597 55 478 -1320 -353 -1864 236
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej - -35 042 -9 180 -10738 - - 100 457 25 679 -738 -562 -1979 -1590
Amortyzacja - 211 215 63 - - 6094 5403 93 56 231 169
ZImiana stanu zapasow - - - - - - - - -48 -24 -97 77
Zmiana stanu naleznosci - -101141 -10574 -58 131 - - 38 614 -22 896 -154 -265 -912 -402
Zmiana stanu zobowiaza kré inowych, z wyiatkiem pozyczek i kredytéw - 59392 7423 14313 - - 1790 -6.288 -1 126 132 -21
Przeplywy netto z dziakalnosci i inej - 400 -451 441 - - -176 567 -6 588 328 -15 476 38
Thycie warto3ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow frwalych - 195 32 B B B 1 - 3 [ 3
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwalych - 272 -483 - - -6534 6632 206 26 512 73
Wplywy z aktywow finansowych - - - - - - - - 534 8 984 108
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - - -160 537 - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - 46 456 9721 25 890 - - 75301 -35 538 -270 62 -112 415
Nabycie akcji wlasnych - - - - B E E - - B B -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 24781 6121 15016 - - - - 23 - 3 235
Splata kredytow i pozyczek - 7924 12 442 1631 - - - - - 32 - 5
Odsetki - -2758 -4325 -1226 - - -62 -121 24 -7 -51 -19
PRAGMA FAKTORING (J) PRAGMA INKASO (S) PRESCO GROUP (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 66 995 59 730 118 616 38 410 98 885 -
Aktywa trwate 1902 3956 16703 7062 78033 -
Wartosci niematerialne i prawne 426 480 8188 727 2467 -
Rzeczowe aktywa trwate 1107 1219 7524 5896 1418 -
Naleznosci dugoterminowe - 7 - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 369 230 618 76 -
Aktywa obrotowe 65093 55774 101913 31348 20852 -
Tapasy - - 3 34 50 -
Naleinosci 2321 815 4653 1875 1412 -
Inwestycje krof 62177 54 758 92 577 27 087 19 390 -
Pasywa 66 995 59 730 118 616 38 410 98 885 -
Zobowiazania krétkoterminowe 5 665 1251 20595 6152 15568 -
Zobowigzania diugoterminowe 26005 1051 45 636 9358 166 -
Rezerwy na - - - - -
jigzania ogotem 31670 2302 66 231 15 510 15734
Kapital wiasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 35325 57428 75140 22900 83151
Kapitaly mniejszoéci - - 7245 - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 3751 3128 10 160 8213 8151 4231 21837 11 390 8505 11479 26 829 34 966
Koszly sprzedanych produktow, fowardw | materiaiow - - - B B B B - 10216 1435 19738 13273
Koszty sprzeday - - - - - - - - - - - -
(oszty ogdlnego zarzadu - - - - - - - - 623 439 1539 748
(0szty operacyjne 1899 1435 5329 4193 4410 2589 12 529 6878 - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 152 -252 465 -238 -109 -2 154 42 6260 -2 608 5208 -11517
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 2010 1441 5296 3782 3632 1640 9462 4554 3926 3997 10 360 9 428
rzychody finansowe 189 954 513 167 226 25 746 54 129 - 132 5
Koszty finansowe 885 305 1422 1449 1514 265 3 568 597 565 108 1271 332
Tysk brutto 1314 2090 4387 2500 2344 1400 6 640 4011 3490 3889 9221 9101
Podatek dochodowy 94 452 573 495 309 304 927 807 30 10 54 29
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 1220 1638 3814 2 005 1800 1096 4951 3204 3460 3879 9167 9072
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-IIl kw. 2010 1 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 769 947 3586 1063 4536 1391 13 440 3878 - - 1418 20 510
Amortyzacja 76 72 213 227 253 148 693 398 - - 442 239
Imiana stanu zapaséw - - B - B -6 - 34 - - B -
ZImiana stanu naleznosci -1898 -1951 -1 966 -94 -826 -540 617 223 - - - -
Zmiana stanu zobowiazar kré h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -219 423 -369 207 1785 838 2500 927 - - - -
Przeplywy netto z dziatalnosci i inej -1326 -2743 -11 740 -2 036 -5579 626 -51 609 -4 921 - - -16 223 -16 782
Thycie warto3ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow frwalych E B 117 57 B 11 B 61 B B B B
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -8 -64 -71 -66 5 -671 -1360 -1642 - - -282 -261
Wplywy z aktywow finansowych 58 366 24 585 134038 84156 71836 24 625 174928 63775 - - - -
Wydatki na aktywa finansowe -57195 -27 536 -138 113 -81 880 -73710 -23 485 -186 419 -68 538 - - -15 941 -16 580
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -10 613 464 3500 -3543 -5318 4211 9723 5000 - - 30710 -2 538
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Zaciggniecie kredytow i pozyczek - - 3000 - 91 -492 8020 1537 - - - 6
Splata kredytow i pozyczek - - - - 3428 -106 4371 -301 - - 537 2746
Odsetki -68 - -134 - -530 -92 -2 169 -389 - - -1285 -18
PTI(S) QUERCUS TFI (J) SKYLINE INVESTMENT (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 44 091 24 510 29 745 14 365 50 045 48 616
Aktywa trwate 6917 826 4889 3457 18741 18323
Wartosci niematerialne i prawne 2402 - 681 318 92 7
Rzeczowe aktywa trwale 3229 5 737 652 538 481
Naleznoci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 474 9 102 - 454 178
Aktywa obrotowe 37174 23 684 24 856 10908 31304 30293
Tapasy 893 - - - 4213 -
Naleznosci 2566 259 4520 2839 2811 1355
Inwestycje krof 33715 23 425 20 320 8003 24215 28915
Pasywa 44091 24 510 29745 14 365 50 045 48 616
Zobowiazania krétkoterminowe 9521 1689 3023 764 2933 161
Zobowigzania dugoterminowe 8934 3908 - - 543 -
Rezerwy na i - - 101 48 263 2339
jigzania ogotem 18 455 5597 3601 2826 3739 2503
Kapital wiasny (przypisany udziatowcom podmiotu dominujacego) 25250 18913 26144 11539 16282 75716
Kapitaly mniejszosci 386 - - - 64 397
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 1273 7657 3139 10417 12 666 8824 45163 19 635 3975 93 12 456 476
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 357 7904 9129 10548 774 -123 2287 17579 2304 178 6435 543
Koszty sprzedazy 17 408 4940 6851 400 7144 6172 27 565 - 1550 - 4060 -
(oszty ogdlnego zarzadu 3845 235 4684 992 782 1291 2391 - 527 512 2002 1438
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 koszow operacyinych - - 55 21 313 214 1154 611 0 163 i 338
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 18155 4458 768 -702 4309 1698 14074 2 667 -366 -434 -9 -1167
rzychody finansowe: 97 545 124 962 127 215 581 401 126 5107 342 5159
Koszty finansowe 105 142 259 612 2 108 b 109 850 3888 1244 4397
Tysk brutto 18147 4861 633 -352 4434 1805 14 649 2959 -1090 785 -911 -405
Podatek dochodowy 3067 555 64 - 893 - 2781 13 -539 253 -406 184
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 14 893 3922 271 -544 3541 1805 11 868 2946 -536 556 -455 -604
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1132 1325 1232 734 1213 1367 18156 o - - -513 1958
Amortyzacja 20 3 60 17 194 108 492 - - - 140 119
Imiana stanu zapaséw - B - - - - - - - - 1353 -
ZImiana stanu naleznosci 842 286 -2 460 95 1443 -850 12099 - - - -624 -1899
Zmiana stanu zobowiazar ki inowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 581 63 4933 -45 -951 150 3716 - - - 97 888
Przeplywy netto z dziafalnosci inej -1073 -173 -5 631 -173 -187 -359 -5118 - - - -2 900 7851
Thycie warto3ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow frwalych - B B B B B B B B B H B
Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - - - 314 322 -927 - - - 132 -
Wiplywy z aktywow finansowych - - - - 127 79 2561 - - - 322 7950
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - -75 -6752 - - - -3112 -99
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -25 92 2725 2136 - - -4 973 - - - -432 99
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - 2408 2800 2198 - - - - - - -
Splata kredytow i pozyczek 21 2316 -63 -62 - - - - - - -200 -
Odsetki - - - - - - - - - - -208 -




www.parkiet.com | wtorek 22 listopada 2011 Wyniki finansowe Sp(’)lek gieldovvy‘ch | A13

[ FINANSE

TF SKOK (J) VINDEXUS (S) VOTUM (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 278 513 137712 128 532 - 29 672 17 955
Aktywa trwale 171271 57331 2972 - 15103 13942
Wartosci niematerialne i prawne 26 268 9166 70 - 4951 4617
Rzeczowe aktywa trwate 45027 37731 1857 - 9483 8854
Naleznoéci dfugoterminowe 19 - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 2054 1816 920 - 435 362
107 242 80 381 125 560 - 14 569 4013
Tapasy 653 358 - - 25 -
Naleznosci 16 965 10509 1986 - 4305 2157
Inwestycje krdf i 87143 68 401 123 493 - 9708 1608
Pasywa 278 513 137712 128 532 29 672 17 955
Tobowiazania krotkoterminowe 105317 76 874 10864 - 9593 9880
Zobowiazania diugoterminowe 32795 25971 28162 - 3532 3584
Rezerwy na zobowiazania 3257 2261 - - -
jigzania ogétem 141 369 105109 39 026 13 125 13 464
Kapitat wiasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 137144 32603 89506 B 16272 1299
Kapitaly mniejszoéci N - - - 275 192
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 Il kw. 2011 111 kw. 2010 1110 kw. 2011 110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 23 654 11523 63 874 30 161 5937 3614 17799 10 804 11113 10 242 35 660 33 860
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 19023 9725 52 930 23354 1959 911 6158 2417 - - - -
Kosazty sprzedazy 145 - 479 - - - - - - - - -
(0szty ogdlnego zarzadu 1785 1030 5184 3344 1890 1481 6011 4571 - - - -
(oszty operacyjne - - - - - - - - 9760 9020 29997 28 886
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 339 45 639 -84 -365 -11 -596 89 -8 -50 -172 -403
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej 3040 813 5920 3379 1723 1211 5034 3 905 1345 1172 5491 4571
rzychody finansowe: 19 89 124 180 182 128 17 464 326 100 14 294 32
Koszty finansowe 1992 1788 5204 10 445 1127 217 313, 589 87 52 258 187
Tysk brutto 1067 -886 841 -6 886 77 1122 19 36 3682 1358 1134 5527 4416
Podatek dochodowy - - 12 583 3 220 151 675 211 235 1219 817
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominuj 1067 -886 71 7469 73¢ 902 19 214 2 967 1096 892 4251 3609
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 201. I-1ll kw. 2010 111 kw. 201 11l kw. 2010 1111 kw. 201 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] 10 089 3187 28 47 1503 - - -1 -107 - - 1353 1486
Amortyzacja 3936 1765 10 14 4336 - - 15 223 - - 911 688
Imiana stanu zapasow -79 75 -379 -39 - - - - - - -28 1
Imiana stanu naleznosci 4132 3702 -994 378 - - -1 -24 - - -1553 9
Zmiana stanu zoboviiazat krs 2 wyjatkiem pozyczeki kredytow 2182 -3509 1848 7919 - - -3960 1305 - - 1430 164
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -3753 -5 035 -12 050 -10 664 - - -28 705 -2.263 - - -4293 -786
Zhycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akyww trwahych T - 22 21 - - 450 18 - B - 0
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 3156 -4.066 7147 -8241 - - -108 -98 - - 1084 -846
Wplywy 2 aktywow finansowych - - - - - - - - - - 3500 13
Wydatki na aktywa finansowe - - -3 515 - - - -29 922 -5281 - - -6 033 -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -10210 6781 -19 504 14 514 - - 28 898 2272 - - 6089 -3790
Nabycie akcji wiasnych - - - - - B - - - B - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek 2525 - 61678 - - - - - - - -
Splata kredytéw i pozyczek - - - - - - -288 -101 - - 508 -1108
Odsetki - - - - - - -2890 -544 - - -131 -213
BBI CAPITAL (D. SIODMY NFI) (S) BBI ZENERIS NFI (J) BLACK LION NFI (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Portfel inwestycyjny 119 164 186 383 30225 30225 456 070 208 929
Naleznosci 25262 26 096 62 060 57151 71708 209 882
Srodki pienigine i inne aktywa pienigine 8126 6690 2650 7081 3983 25743
Inne aktywa 2814 9428 830 1021 108 37
Wartos firmy z wyceny - - 6300 6300 10160 22448
Aktywa razem 163 823 228971 102 221 101 934 542 029 467 039
Zobowiazania i rezerwy 37924 60 410 16 509 15302 118 639 61597
Zobowigzania 36874 58 380 16 340 15125 115 146 60 670
Rezerwy 1050 2030 169 177 973 468
Aktywa netto 125578 168 407 85712 86632 423390 405 442
Kapital wlasny 125399 168 227 85712 86 632 423390 405 442
Akcje whasne (wartos¢ ujemna) - - - - 113314 -119064
Liczba akeji funduszu 51400731 51400731 139 489 990 139 489 990 99 433 650 96 933 650
Wartosé aktywéw netto na akcje (w zf) 244 327 0,61 0,62 226 418
RACHUNEK ZYSKOW 1 STRAT 1 kw. 2011 Il kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 Il kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 Il kw. 2011 I-IIl kw. 2010
Przychody z inwestycji 608 1311 1552 2182 1247 1039 3580 3138 10703 8583 38350 56 833
Pozostate przychody operacyjne 3057 618 3328 1539 42 77 149 235 48 40 153 398
Koszty operacyjne 2533 2586 6857 7140 1738 1301 4694 3565 6152 4554 17 549 13198
Pozostate koszty operacyjne 4 1517 14 1996 - - 2 - -157 -68 131 594
Rezerwy i odpisy aktualizujace - - - - - - - - 3731 -3659 -10 098 -18 249
Wynik 2 inwestycji netto - - - - -449 -185 967 -192 1025 478 10725 25190
Trealizowane i niezrealizowane zyski z inwestycji B - - B - B B - 379 976 4534 -18525
Tysk z dziatalnosci operacyjnej -2172 9287 -3310 7226 -449 -185 -967 -192 646 1454 15259 6 665
Iysk (strata) brutto -2100 9209 -3241 8627 -449 -185 -967 -192 646 1454 15259 6665
Podatek dochodowy - 129 -1 113 - - - - 172 111 391 535
Tysk netto -2097 9696 -3 200 9193 -449 -185 -967 -192 474 1343 14 868 6130
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH 1l kw. 2011 I kw. 2010 11l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 110 kw. 2011 111 kw. 2010
Przeplyw pieniedzy z dzialalnoéci operacyjnej -483 -4385 5452 -24 055 41151 2367 2486 -8512 14158 4702 63196 726
Przeplywy pieniedzy z dziatalnosci finansowej 5801 -3875 -4594 23871 -229 5300 -555 11825 5314 -2276 -1818 25004
Przeplyw pienigzne netto, razem 5408 -14 664 1123 -6 516 -1380 2933 -3041 3313 -8844 -6978 -65 014 25730
HAWE (S) JUPITER NFI (S) KREZUS NFI (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 458 921 355144 389 850 380 630 64 036 65 608
Aktywa trwale 297133 235817 - - 28 430 7479
Wartosci niematerialne i prawne 29167 29 308 7564 27571 88 336
Razeczowe aktywa trwate 13195 11597 - 3114 5705
Naleznoéci dfugoterminowe 126 863 79 634 119 988 117 345 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 10 886 6529 445 305 - -
Aktywa obrotowe 161788 119327 - - 35606 58129
Zapasy 6560 2215 - - 704 8101
Naleznosci 19392 17 094 - - 2704 3019
Inwestycje krdf 128 078 89 845 230 366 181 145 32195 47 009
Pasywa 458 921 355144 389 850 380 630 64 036 65 608
Zobowiazania krotkoterminowe 49598 105 313 86034 62117 3117 11363
Tobowiazania diugoterminowe 153 949 19757 - - 2039 400
Rezewy na zobowiazania - - - - - -
jigzania ogétem 203 547 125 070 86034 62117 5156 11763
Kapital wlasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 255374 230074 302725 202 965 58708 53845
Kapitaly mniejszosci - - 1091 115 548 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11l kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011* 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 13444 24 438 54 412 64 480 6113 7674 34104 23544 2211 10831 7175 16 073
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafw 8390 12655 29 360 30146 - - - - 455 5474 1743 6797
Koszty sprzedazy 364 382 1109 1131 - - - - - - - -
(oszty ogdlnego zarzadu 2910 2160 8511 7462 - - - - - - - -
oszty operacyjne - - - - 5215 6260 16095 231 - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 kosziow operacyjnych 213 832 662 201 104 269 715 292 3179 71 2415 285
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1567 8 409 14770 25 942 214 1781 17397 -1423 3203 6222 2415 -6 558
rzychody finansowe 1526 883 4532 2347 - - - - - - - -
Koszty finansowe 1682 114 349 382 -3294 -700 -1729 6521 - - - -
Zysk brutto 1411 9178 14953 27 907 3508 2481 19126 -7944 -15 466 6088 -12 661 -6310
Podatek dochodowy 696 2 652 54, 6341 296 53 990 768 - - - -
|_Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 715 6526 1141 21 566 3653 1928 17 836 -7 429 -15 466 6088 -12 661 -6 310
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 201, I-1Il kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011* 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej 3237 -6455 -16 40 -20 380 s - 11012 1770 1 - 375 6462
Amortyzacja 2073 974 602 2908 - - 1 359 - - - -
Zmiana stanu zapasow -3 350 -2 460 -12436 -4824 - - - 18 - - - -
Imiana stanu naleznosci -4 514 -18141 -22 302 -37 333 - - 16911 -12 009 - - - -
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -1597 252 -2074 -5 848 - - 5 660 5726 - - - -
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -6 151 -820 -5373 -7295 - - -28 364 -6 786 1 - -30 -50
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 27 2 15 18 B B B B 1 B 11 B
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -8 011 -1702 -10571 -9578 - - - -9 - - - -
Wplywy z aktywdw finansowych - - - - - - - - - - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 8073 -1004 52 022 37 009 - - 4091 -1575 - - - -6 053
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytéw i pozyczek 25472 - 135472 207 - - 2675 10 - - - -
Splata kredytow i pozyczek <9947 -571 -11 564 -1683 - - - -5430 - - - -6 000
Odsetki -2241 -1336 7264 -2558 - - -243 -1 060 - - - -47
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MAGNA POLONIA NFI (S) McCI (S) MIDAS (D. KWIATKOWSKI) (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Adywa 112619 126 059 623 820 455 028 392336 -
Adyva e 75248 86502 544444 410479 335123 B
Wartosci nematerialn i prawne 39007 48745 283 47 292949 -
Reeczowe aktywa trvale 32445 36 248 95 139 1739 -
Naleznosci diugoterminowe 906 959 3341 357 16135 -
Rozlczenia miedzyokresowe 2565 485 4033 2876 26333 -
Aktywa obrotovie 37371 39557 79376 44549 57213 -
Tapasy 684 686 - - 459 -
Naleznosci 23085 28326 26 656 791 - -
Investycje 13602 10545 52720 36631 - -
Pasyva 112619 126 059 623 820 455 028 39233
Tobowiazania krgtkoterminowe 38585 58517 44023 5202 167506 -
Zobowigzania diugoterminowe 39715 8424 66473 94055 1 -
Rezervy na - - - - -
i 78300 6941 1104% 107257 187507
Kapial wlasny (przypisany udzalowcom podmiotu Gomimuacego) 20286 37879 513219 347684 204829 B
Kaitaly mniejszosci 14033 21239 105 87 5
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 11l kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 11 kw. 2010 111 kw. 2011 -1l kw. 2010 11l kw. 2011 1l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedazy 19290 24194 54 640 83484 5247 2810 13295 8179 5520 372 1930 10040
Koszty sprzedanych produktow, towardw T materiaion - - - - 1692 970 11720 2686 - - - -
Koszty sprzedaty 271 564 1094 3239 - - - - - - - -
ostty ogdinego zarzadu 2383 4024 8039 13119 2044 1806 6754 4504 - - - -
(0s1ty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow T kesztow operacyinych 810 563 78% 117 32597 37103 5529 62450 3228 1580 4158 862
K strata) na dzialalnosci operacyjnej Z107 299 2363 13030 34086 37131 350 63403 - - - -
rzychody finansowe 365 653 1397 845 - - - - 95 503 719 T591
Koszty finansovie: 1595 1008 3894 2918 1743 1958 11715 5081 1927 1480 7465 9171
Tysk brutto 897 3349 134 15103 35829 35179 12065 58322 14059 14937 29300 37106
Podatek dochodony 296 147 600 531 2556 66 10016 1230 - - -
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu n 2466 Ts67 1045 38273 35981 2874 57194 14059 14937 29300 37106
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ilkw. 2011 k. 2010 Il kw. 2011 il kw. 2010 k. 2011 il kw. 2010 il kw. 2011 -1l kw. 2010 k. 2011 k. 2010 il kw. 2011 il kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjne - - -1455 -2181 1020 148 37356 -1424 - - -35 491 -18 404
Amortyzada - - 4942 819 - B - - - B 11803 12514
Zmiana stanu zapastn - - 49 87 - - - - - - 127 316
Zmiana stanu naleznosci - - -10188 2948 - - - - - - 8603 1226
Zmiana stanu zobowigzai ch, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 3136 2216 - - - - - 32 504 4533
Przeplywy netto z dzialalnoicl i - - 17 851 10407 28622 17819 47348 18094 - - 166 514 5843
Thycie wartoscl niematerialnych | pravinych oraz rzeczowych aktywgw trwalych - - 1299 82 - - B - -
Nabycie wartosci niematerianych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - 1668 5507 - - - - - - 1602 -233
Wolywy 2 aktywow finansowych - - 3518 7368 - - - - - - - -
Wydathi na aktywa finansovie: - - -2086 - - - - - - -
Przeplywy pienigine z dziafalnoga finansovie] - - 17071 7653 243 23 0372 FI3TH - - FIVEH 8071
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - -
Tacigniecie kredytow i pozyczek - - 4140 836 - - - - - - 7021 4374
Splata kredytow | pozyczek - - 2099 4580 - 2655 - - - 6035
Odsetld - - 98 - 2431 2052 7082 4129 - - - -
RUBICON PARTNERS NFI (J) PZU (S) TU EUROPA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1‘;: ;i? - Aktywa 54234 820 19 240 420 5890 509 7168 619
Ay vl - e o R Raccove akywa trcle 1090893 1016441 6384 3163
Raeczowe aktywa truale 1299 ) Wartosci niematerialne i prawne 133132 93 868 8365 779
Naleznosdi diugaterminowe : - Aktywa finansowe, w tym: 48440461 43705970 4953555 6351963
Rozliczenia miedzyokresowe - - Instrumenty kapitalowe - - 167 139 138 360
; - Instrumenty diuzne - . . 3
ﬁgf:;zaém 22261 N Aktywa 2 tytul odroczonego podatku dochodowego 14 466 18921 39390 12033
Inwestyde 59362 , Naleinosci 2198124 1929088 195 282 149 573
Pasywa 3732 B Srodki ienigne 248 220 370134 42256 63663
Tobowiazania krStkatemminawe 34430 - Rozliczenia 173323 206595 256119 220 422
Zoboviazania dhugoterminove 30191 - Pasywa 54234820 49240420 5890509 7168619
Rezerwy na zobowigzania - - Kapital wiasny 12334897 1219185 802735 501 662
ey Toets oo ez - Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania, W tym: 11815490 37048441 5087 774 6666957
Kapitaly mmémsé Y Jaceg ! Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 32198097 31669 053 688068 700 046
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT Ulkw. 2011 Il kw. 2010 -l kw. 2011 _I-1ll kw. 2010 Zobowigzania finansowe - - 4002953 5621611
Praychady netto ze sprzeday 2202 464 11322 812 Rezerwy na zoboviazania - - - -
Koszty sprzedanych produktow, towarow  materialow - - - - Zobowigzania - - - -
Koszty sprzedazy - - - - Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 237 698 470 954 19153 15980
ostty ogtinego zarzadu - RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Mkw.2011  Nikw.2010  Fkw.2011  Fikw.2010 | Mikw.2011  Nkw.2010  Filkw.2011 -1l kw. 2010
oszty operacyjne 4586 3428 15871 7502 Skiadki przypisane netto, w tym: 3784790 3578215 11054 489 10581133 176 346 148 925 494365 419795
aldo pozostalych praychodéw 1 kesztow operacyinych 757 162 -1076 -382 Skdadki przypisane brutto 3752534 3509 063 1142579 10800 917 180 994 151828 504 024 425225
K strta) na drilalnodc operacyne] 2384 1262 4557 &9 Udzial skiadce 19500 29085 -170 134 -144 814 4648 2903 9659 5430
rzychody finansowe 825 28 3045 T161
Koszty finansowe 213; 191 469 246 Inne przychody netto - - - - - - - -
Tyskbrutto 502 5661 1127 a7 Odszkodowania i éwiadczenia wyplacone netto 2605 892 2782792 7624189 7903704 9085 615 13639 9522
Podatek dochodowy 5 760 pa 860 Koszty operacyjne, w tym: - - - - B - R N
Tysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 1566 8197 151 13587 Koszty dzialainoscilokacyjnej - - - - - - - -
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIENYCH Ukw. 2011l kw. 2010 -l kw. 2011 _I-1ll kw. 2010 Koszty akvizyci 491465 481131 1444506 1377641 130795 372630 372830 316 547
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjne] 6125 5161 2677 11325 Koszty 306775 336 106 939971 1103790 39131 34533 108750 85 484
;mﬂﬂ‘/lagﬂ 67 %Z 1‘?5 32 Premie i rabaty - - - - - - - R
miana stanu 2apasow - - - - ) ) ) )
Zmiana stanu naleinosci ) 26115 5463 5847 9286 ;xg;‘:i::z’gﬁf;’;‘fs:wmEmim R 153828 4002 f0ez16 A i i i i
Zmiana stanu zobowiazaii ch, 2 wyjatkiem porycrek | kredytow 9357 14782 -8410 2766 !
Prieplywy netl 2 dislalnosc 5 335 926 T Vynik na drialainoic operacyinej 29129 877950 2331493 2378 045 - - - -
Thycie wartosc] nematerialnych | prawnych oraz rzeczawych aktywow Tvaych - 33 - 103 Koszty finansowe zviazane z umowami inwestycyjnymi - - - - - - - -
Nabycle wartosc] niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 45 -428 677 635 Wynik finansowy brutto 396 350 877950 2292938 2319391 54518 47708 159 085 134700
2 aktywow finansowych - - 304 - Podatek dochodowy 91739 173 620 435923 445227 10400 9160 30572 25828
Wydatkl na aktywa finansovie g - - -424 - Wyrik finansowy netto 304534 704330 1858 497 1874169 44118 38548 128513 108872
Z?;ym m:g;:;[lh diatalnoci finansowe] -15 521 28978 26 643 34571 RACHUNEK PIENIEENYCH Wkw.2011  Wkw.2010  -ikw.2011 G kw.2010 | Mikw.2011  Mikw.2020 I kw.2011 -1l kw. 2010
Przeplywy pienieine netto z dziafalnosci operacyjnej - - 1937853 626533 - - -790 370 2058 436
éigﬁ§'ﬂf§&%ﬂﬁsﬂf£ﬁyﬂEk B 103 am ] Praeplywy pienigzne netto z dialanoc lokacyjnej - - -2034 528 6369 644 - - 901 655 2,047 685
Odsetk -1300 2 3292 102 Praeplywy pienigine netto z dzialainoici finansowe] - - 81058 5727 691 - - -100 589 -
BOGDANKA (S) CP ENERGIA (S) JSW (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Adywa 2677339 2744192 277536 132 668 12 782 800 -
Adyva e 2587138 2009 463 212810 111065 8128100 -
Wartosci nematerialne i prawne 10122 11011 17817 5063 59500 -
Reeczowe aktywa trvale 2523823 1950192 193 591 105804 7605 800 -
Naleinosci diugoterminowe 52 3 - - - -
Rozlczenia miedzyokresowe - 1363 - 220200 -
Aktywa obrotovie 290 201 734729 64726 21603 4654700 -
Zapasy 46 860 18980 13651 363 516 200 -
Naleinosci 142 894 167 631 35963 6728 1307 300 -
Investycje 100 328 518 052 9152 13512 2829 000 -
Pasyva 2877339 2744192 27753 132 668 12 782 800
Tobowiazania krgtkoterminowe - 327468 76678 29606 2532 300 B
Zobowiazania dhugoterminove 453749 484 847 43007 294 2532100 -
Rezervy nia - - 6638 1490 - -
453789 812315 126323 31390 5 064 400 -
Kapital lasny (przyp\sany udzilovwcom podmiotu Gominujacego) 1999998 T921 637 150 745 01278 7590 400 -
Kapitaly mniejszosci 9445 10240 468 - 128000 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 11l kw. 2011 11l k. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010 11 kw. 2011 -1l kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010
Praychody netto ze sprzedazy 283 680 356 125 865 761 934 224 30489 10158 76710 35318 2500 600 2021 500 7160 800 5 486 300
Koszty sprzedanych produktow, towardw T materiaion 222416 2219% 682 881 616992 26798 8518 65890 30303 1575 500 1121000 4487 600 3549 600
Koszty sprzedaty 10722 7260 30191 26678 1178 529 2756 1458 71700 42800 200 700 141600
osaty op6ineso zarzadu 16984 16804 54046 49007 3750 1527 9703 4653 125 800 100000 364 600 304 600
osaty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow T kesztow operacyinych 2276 3563 3048 8407 52 279 221 722 16000 5500 523 600 60
K strata) na dziatalnosci operacyjnej 31282 106 502 101 691 253140 1289 137 1860 374 743 600 751200 1564 300 1489 900
r2ychody finansove B 5346 12563 18191 201 193 358 ST 35100 12900 82 200 28900
Koszty finansovie 331 2802 5155 9466 1748 349 3499 1251 43100 34 800 111600 101900
Tysk brutto 32070 109 046 109099 241865 2636 -293 5201 1114 735 600 729 300 1554900 1416900
Podatek dochodony 190 22986 2105 48885 149 15 285 139 145 500 143000 447500 287 300
Tysk netto (praypisany udzialowcom podimiotu 25917 85475 87852 191 683 2685 278 4904 975 583 700 569 100 1085 800 1088 100
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ikw. 2011 k. 2010 il kw. 2011 il kw. 2010 k. 2011 il kw. 2010 il kw. 2011 Il kw. 2010 k. 2011 k. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjne - - 237989 283 836 - - 8483 2643 - - 2164 600 1742 700
Amortyzada - - - - - - 3435 2030 - B 598 300 607400
Zmiana stanu zapastw - - - - - - 13216 50 - - - -
Zmiana stanu naleznosci - - - - - - 24371 2934 - - - -
Zmiana stanu zobowiazan , 2 wyjatkiem podyczek i kredytow - - - - - - 40565 1172 - - . 5
Praeplywy netto z dzialalnoici - - 553 143 447 413 - - 3623 2893 - - 1065 300 985 300
Thycle wartosc] niematerialnych prawnym oraz rzeczowych aktywow trwalych - - 47 - - T - - 1400 4800
Nabyce wartoéci nematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -561 948 -462 262 - - 3840 3299 - - -854 100 -585 800
Wplywy 2 aktywow finansowych - - - - - - - - - 800 -
Wydatki na akiywi finansowe - - - - - - - - - - -171 800 -410 300
Przeplywy pienigine z dziafalnoge finansoviej - - 56619 - - - 9251 5782 - - 311400 304 300
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Taciggniecie kredytow i pozyczek - - - - - - 38298 - - . 77400 .
Splata kredytow | pozyczek - - -9.000 - - - 24977 5520 - - -15 800 -235 300
Odsetld - - - - - - 1970 1243 - - - -
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KULCZYK OIL VENTURES (S) LOTOS (S) PETROLINVEST (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Atywa 220 105 200 500 20391006 17027 6% 1424102 1113032
Adyva trvale 201082 169399 11490620 10738133 1294 681 1018088
Wartosci niematerialne | prawne - - 485 032 137262 50935 79
Reeczowe akiywa trvale 196 687 162826 9017506 5360 482 16433 52592
Naleznosci dlugoterminovie - - 4053 22384 30880 24344
Rozliczenia miedzyokresowe - 213357 105036 12180 5118
Aktyva obrotove 19023 31101 8900 386 6289563 129 821 94944
Tapasy 1733 111 5766 211 3850509 299 5848
Naleznosci 1855 6433 27126% 2281451 8342 14752
Inviestycie 15435 24557 55 02 478 106 808 66012
Pasywa 220105 200500 20391006 17027 6% 1420102 1113052
Toboviazana kidtkoterminove 1955 15984 5482977 3570068 235919 286 008
Zobowiazania dugoterminovie 18131 - 7078 040 6191538 201865 373 482
Rezeruy na zobowigzania 5555 6076 - - - -
ogdlem 35641 20060 12561007 9761606 727 788 659 450
Kapital wlasny (przypisany Udzalovcom podmiotu Gomnuacego) Te1 557 160511 7828947 7251508 680 200 228146
Kapitaly mniejszoéci 22 907 19929 1082 145682 16118 25436
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 1l kw. 2010 il kw. 2011 -1l kv 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010
Przychody netto ze sprzedazy 8801 2827 16827 3628 7597501 5282794 20894 111 13941537 40252 49907 93019 107691
oszly sprzedanych produktow, Towargw | materiaow 3121 583 5982 2 7135269 7692624 19028 241 12455 700 - - - -
Koszty sprzedazy - - - - 260 272 236 429 728838 630253 - - - -
ostty ognlnegn zarzady 3450 3005 7462 7133 109 812 100194 322834 277412 - -
ostty operacy - - - - - - - - 39297 53225 116353 12628
i soosteph iz TGS operacoge 898 1569 3688 27289 52 10708 2153 38815 5472 -6210 20641 20212
sk (strata) na daiallnosci operacyjne] 1332 2330 265 6366 92670 202643 826 351 539 357 5517 9528 45975 38769
zychody finansowe 50 118 144 133 269645 192699 126 288 202813 T154 20657 5647 1033
Koszty finansowe 2488 2300 5923 875 255 486 -863 130 332435 265 260 21809 16147 37431 56098
Tysk brutto 1106 3448 5044 15255 43246 1298672 620204 476910 36172 5018 77759 93834
Podatek dochodovy 511 130 1013 381 103 88 247 365 59778 47053 1654 1223 5755 3112
[ Zysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu 3332 3593 9593 15315 328 61 1050993 560 067 27852 30666 3048 69760 89369
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH i kw. 2011 il kw- 2010 il kw. 2011 il kv 2010 il kw. 201 il kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010 il kw. 2011 il kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010
Przeplywy pienigine netto z dziafalnogci operacyjne] 2165 2344 1611 9459 - - 200940 824750 6185 22557 7817 48005
Amortyzaa 898 1569 3688 2289 - - 428766 273453 856 839 2650 2964
Zmiana stanu zapasén - - - - - - 1285573 -827 365 -801 3719 1567 -4532
Zmiana stanu naleznoici - - - - - - 533182 315995 3871 3006 648 10317
Zmiana stanu zoboviazai 2 wyjathiem poiyczek kredytow - - - - - 895532 910965 4165 1677 15288 107
Praeplywy netto z dzialalnoici i ] 975 8250 18216 56790 - - 589 657 912795 2302 3570 T5214 97389
Zbycie wartosc] nematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aKtywow Trvalych - B R - - - - - 73 616 631 2
Nty okl ngmaterahych  prawnch sz zeczowh kv tabch 1034 1291 5238 1498 - - 433977 61091 S 109 1523 133
2 aktywow finansowyct - - - - - - - - -
ptition altywa finansove - - - - - -26 567 - - - - -
Przeplyvy pienigine z dziafalnodci finansove] 1499 359 24004 100044 - - 263913 472598 16382 27561 78262 17633
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow | pozyczek - - - - - - 657922 913904 7416 929 7416 61809
Splata kredytéw i poyczek - - - - - - 300043 257109 5813 21858 34203 114194
st - - - - - - -83 083 -80 331 1061 722 5076 -11700
PGNiG (S) PKN ORLEN (S) AZOTY TARNOW (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Atywa 36939 520 31985 469 58 235 280 50363 936 5114 000 1682 730
Atywa vl 29453 863 25903805 30252378 30517127 3375628 1031972
Wartosc niematerialne | prawne 247008 194 403 1452 989 1024 558 343679 21862
Reeczowe aktywa trviale 27512845 23937775 28275 200 27 562 322 2799126 946 436
Naleznosci dlugoterminovie - - - - 3167 1355
Roziczenia miedzyokresowe 962 876 766 162 335760 211640 135067 35879
Aktyva obrotove 7485 657 6081 664 27982 902 19846 809 1738372 650758
Tapasy 2246932 1619992 15772 424 11355 423 592 713 182 962 T
Naleznosci 3470498 2403 526 8019119 6821677 786 775 00077 AN __EP
Inwestycie 1586 355 1870 584 4160 568 1482191 335 230 252 59 RE el -
Pasywa 36 939 520 31985 469 58 235 280 50363 936 5114000 1682730
Toboviazania kdtkoterminoe 5975885 5445629 20564 832 15336247 1290295 306101
Zoboviazania dugoterminovie 5597889 4228546 10975 887 11201 642 713 002 220801
Rezervy na zobowiazania - - - N N N
ogdlem 2573775 9672175 31540719 26537889 2003297 526902
Kapital vlasny [przymsanyudzlalnw:nm PodTIOty dominujacego) 24355 754 2300237 23878367 20990870 2335213 T153878
Kapitaly miejszosci 9991 13057 2816194 2835177 775 490 1950
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 1l kw. 2010 il kw. 2011 -1l kv 2010 il kw. 2011 1l kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010
Przychody netto ze sprzedazy 4507778 3 881657 16 051 140 14643573 28 682 328 22105709 76997 427 60 616 208 1314191 41139 3280315 1159973
Foszy paedychprodukto, v et - - - B 26689 334 20145 661 70306 064 54814 226 1025715 346388 2559 200 962880
Koszty sprzedazy - - - - 939 466 886 556 2724309 2548113 39645 20492 101895 60566
osaty ogtinego zarzadu - - - - 349 647 305 310 1041071 974351 72914 27135 194 985 81346
ostty operacyjne 2085477 3315355 14178767 12440730 - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow T Koszibw operacyinych 129233 225999 346510 660869 74391 18425 200664 %375 23916 1050 3412 970
sk (strata) na duiallnosci operacyjne] 333068 340303 1405 863 1541974 778272 788 607 3126647 2375 895 152001 16329 389 823 52211
ychody finansowe 72145 28245 120544 62712 75081 817840 554990 596 988 14148 564 22055 9482
Koszty finansowe 4719 409 7259 19919 1141539 142 948 1475506 600506 27483 862 40381 10381
Tysk brutto 214204 368137 1453815 1584767 288186 1463499 220613 2372375 138 666 17051 371497 53312
Podatek dochodovy 105128 23 361 129620 245 766 39339 205 264 389 07, 61052 23101 37% 68064 102%
[ Zysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu 319117 344 055 1322591 1335925 258 485 1242471 1744 67 1830337 99983 13139 230537 12781
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH kw. 2011 il kw. 2010 1l kw. 2011 -1l kv 2010 il kw. 2011 il kw. 2010 il kv, 201 1l kv 2010 il kw. 2011 il kw. 2010 il kv 2011 il kv 2010
Przeplywy pienigine netto 2 dziafalnogci operacyjne] - - 1841273 2862128 479762 399 875 144521 3 283 859 -458 887 49158 300861 109234
Amortyzaca - - 1169991 1110978 614167 615855 178528 1626840 18165 20466 124076 63259
Zmiana stanu zapastu - - 1197366 362 655 845913 470310 4039 808 625 604 -40 664 4011 34 428 288
miana stanu naleznosc - - - - - E - E -
Zmiana stanu al 846 060 1229922 46391 102 843 1271460 1387 225 185175 28816 185 254 28097
Zmiana stanu zoboviazatt 2 wiatiem potyczek i kredytéw - - -363 361 -566 339 638 669 -857 813 2504797 1450748 9 45 34228 122814 18103
Praeplyvy nefto 2 diafalnogei i j - 3006783 2197197 406 021 1339025 1416114 229541 67858 21484 200052 82998
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EKO EXPORT (J) ERG (S) ERGIS-EUROFILMS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 28781 16 486 56 765 50 858 454 635 432844
Aktywa trwale 11788 9551 27075 27817 257179 209149
Wartosci niematerialne i prawne 1333 25 730 739 99429 99 288
Rzeczowe aktywa trwale 8559 8266 25399 26072 150 103 146 386
Naleznoscl diugoterminowe - 1225 - - 295 15
Niges a0 w9 605 2% 304 17 ik 163,608
Tapasy 8522 564 6712 4134 77823 65 640
Naleinosci 6484 3472 18479 16 945 116 421 114791
Inwestycie 1645 2826 4170 1785 3080 2988
Pasywa 28778 16 487 56765 50858 454635 432844
Tobowiazania krtkoterminowe 1736 935 21163 16647 179909 157677
Tobowiazania diugoterminowe 751 960 3532 4240 94 657 95598
Rezerwyna - 20 - - - -
3211 2199 24715 20935 274566 253475
Kapital wasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 25567 14288 31604 29923 179379 178 530
Kapitaly mniejszosci - - 446 - 690 839
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT Il kw. 2011 Il kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedaty 11702 5534 16932 10076 19 203 14513 58 140 39 545 161306 161847 474379 448 430
Koszly sprzedanych produktow, owarow T materiarow 7185 3430 10730 6605 7755 14046 55625 38054 139495 140463 13309 382 268
Koszty sp 411 648 695 1252 - - - 8253 10 641 26002 30324
ostty ngn\nega zanzady 382 35 992 850 - - - - 7447 6829 21899 21740
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow T koszidw operacyinych 38 E 87 55 626 230 1131 750 g 554 a7t 1722
k (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3686 1092 4428 1314 822 237 1184 741 5667 7468 13 603 15 620
raychody finansowe 163 - 184 12 -2 84 130 03 47 3201 1626 3833
Koszty finansove 22 -11 7 291 1 71 377 393 8858 1774 13294 549
Tysk brutto 3827 999 454 103 &7 250 937 751 3238 5905 1975 13104
Podatek dochodowy’ 728 211 87 211 116 189 354 -179 764 176 831
Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 3103 788 67 134 678 -2718 5118 1863 11226
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEINYCH kv, 2011 1T kw. 2010 il kw. 2011 -l kw. 2010 T kw. 201 Tl kw. 2010 il kw. 2011 T-iTkw. 2010 kv znu T kw. 2010 kw. 2011 il kw. 2010
Praeplywy pieniine netto z dzialalnosci operacyjne] 2293 257 5957 -2547 - - 2 1369 378 2025 -30 666 704
Amortyzaca 72 101 176 49 - E 2125 2059 5 003 4935 14868 15276
Zmiana stanu zapastw -3905 183 7251 197 - - -940 657 2128 1019 5768 509
Imiana stanu naleznosci 2163 1228 -2843 -1365 - - 2463 -8509 -3568 -8672 -14 087 32873
Imiana stanu zobowiazath h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 716 18 736 -1184 - - 2970 3339 -40326 -1075 32949 11210
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Thycie wartosci niemateriainych | nravmyth oraz rzeczowych akiywow trwalych - - 1 2 - - 84 - 29 152 2475 386
Mahytle wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -316 -1068 1427 2173 - - 2141 -200 - - - -
m z akl{wnw Qnansowyﬁh - 1 - 1 - - - - 61 2 133 197
Wydatkina aktywa finansowe - - - - - - - - -
Przeplywy pienigine 2 dzialalnosc finansowe] 856 38% £190 5909 - - 193 1621 39593 275 42015 5555
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
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PERMEDIA (J) SYNTHOS (S) DOLNOSLASKIE SUROWCE SKALNE (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 29 207 30 001 4432194 3490701 1049 701 -
Aktywa trwale 10158 11405 1853613 1764 882 764 992 -
Wartosci niematerialne i prawne 40 158 25 402 28 092 97 089 -
Rzeczowe aktywa trwate 9620 10475 1555421 1292795 647 818 -
Naleznoéci dfugoterminowe - - - - 1595 -
Rozliczenia migdzyokresowe 498 7 5573 58 957 - -
19049 18596 2578 581 1725819 284709 -
Zapasy 3830 4360 446 375 267 010 62 162 -
Naleznosci 3111 3372 1258 408 812 353 211 600 -
Inwestycje 12 067 10818 873798 646 456 10947 -
Pasywa 29 207 30 001 4432194 3490 701 1049 701
Tobowiazania krotkoterminowe 1144 2351 858 309 801 856 482099 -
Zobowiazania diugoterminowe - - 829 905 660 146 280 985 -
Rezerwy na z "h"w‘l ania 422 415 - - -
2260 3468 1688 214 1462 002 763 084
Kapital wiasny [urzymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 26947 26533 2728221 2013559 286 617 B
Kapitaly mniejszosci - - 15759 15140 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 4139 5329 13 677 14 765 1512 031 1052 894 4017 036 2 845 874 170 694 36233 338 333 81 956
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 3344 3884 10101 10642 1158 993 831553 3055055 2271358 134196 30592 268195 70 648
Koszty sprzedazy 330 368 1047 1026 31548 23434 82256 74363 3320 1713 11 964 6802
(0szty ogolnego zarzadu 577 641 1862 1926 36 404 32 660 107 852 95 090 9357 2536 21 007 8539
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 3 18 -84 -61 38 044 -534 34 081 5892 -1207 -142 60 908 23
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej -109 454 583 1110 323130 164 713 805 954 410 955 22 614 1250 98 075 -4 010
rzychody finansowe: 119 76 323 339 25552 18156 48 446 43023 ) - 452 20
Koszty finansowe 24 - 53 1 12190 4953 18 268 18 746 13 586 4973 34119 13 430
Tysk brutto -14 530 853 1448 336492 177 916 836132 435232 9034 -3723 64 408 -17 420
Podatek dochodowy 15 b 184 194 53 682 35947 150 022 87 261 1465 -285 4914 -2 887
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu -29 524 669 1254 282 523 141 655 685 559 347 304 7569 -3438 59 494 -14 533
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 [N lelll 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] 2363 193 1311 1763 290 430 131 1 377 665 337172 - - -21 620 -16 409
Amortyzacja 348 382 1061 1143 36176 33 515 103 909 102 913 - - 28 251 13552
Imiana stanu zapasow 1150 -1189 666 -1015 12039 21580 -114 536 - - -31887 -6 886
Imiana stanu naleznosci 1288 140 -128 -1326 -92752 -37434 -411 755 -246 119 - - -182 678 -6012
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -422 719 -819 1703 23188 -26 787 116 541 121 546 - - 129796 -9 706
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -137 5083 -320 5038 -57 116 -103 413 -270 624 -209 505 - - -158 102 -14 163
Tbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - 23 - 1444 365 4016 3304 - - - -
Nahyme wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -137 - -343 -211 -79 037 -87 785 -246 332 -206 513 - - -50 944 -14153
2 aktywow finansowych 5083 - 5249 - - - - - - - -
Wydam na aktywa finansowe - - - - -550 - -550 - - - - -10
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - - - -41 960 44 325 -23 080 -53 604 - - 134 315 31320
Nabycie akcji wiasnych B - - - - - - - B - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - - - 58 294 45881 145 141 45881 - - 198 210 128 900
Splata kredytow i pozyczek - - - - 7613 -1176 -67 974 -93 434 - - -153 016 -120 485
Odsetki - - - - -558 -370 -6295 -6 023 - - -9 969 -6195
MEGARON (J) SELENA (S) ALCHEMIA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 29 935 24 837 827 531 675 755 941759 779 963
Aktywa trwale 20161 15286 301 442 256 536 504 519 396 424
Wartosci niematerialne i prawne 21 1 31579 27161 40057 27 945
Rzeczowe aktywa trwate 20 009 15202 234 349 206 588 459777 343 661
Naleznoéci dfugoterminowe - - 1732 2163 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 127 57 19211 7578 102 19 096
9774 9551 526 089 419219 437 240 383 539
Zapasy 2011 850 163141 136 255 171728 109 181
Naleznosci 6480 6446 290 611 226 895 247 571 112372
Inwestycje 1086 2021 70 585 54 530 17 941 136 521
Pasywa 29933 24 836 827 531 675 755 941 759 779 963
Tobowiazania krotkoterminowe 5417 5621 395 564 230700 293 559 167392
Zobowiazania diugoterminowe 3666 5999 58 916 83679 62121 85522
Rezerwy na zobowigzania 185 143 - - - -
ia ogélem 12414 16 277 454 480 314379 355 680 252 914
Kapitat wlasny (przymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 17519 8559 372259 360733 585 321 526 209
Kapitaly mniejszoéci . - 792 643 758 840
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 1-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1110 kw. 2011 1=l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 12 030 10 329 31615 25396 325017 284 027 757 187 652 067 294126 184 360 847 451 489 028
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 6327 4993 16 404 12309 238277 198 607 548 602 446 522 244 261 162 039 716 337 439533
Koszty sprzedazy 3438 7559 7374 10439 44 678 40357 124757 111152 9677 4118 20958 11462
(0szty ogdlnego zarzadu 724 656 2337 1895 19 363 17854 59110 53272 9397 7945 27 615 24 325
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 68 19 187 74 -5799 -2128 -14 878 -6 559 -3122 520 -2522 6784
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1609 -2 860 5 687 827 16 900 25 081 9 840 34 562 27 669 10778 80019 20 492
rzychody finansowe 24 7 53 53 9810 -5096 18 465 6515 5530 5530 13165 11518
Koszty finansowe 124 90 342 216 4287 4787 16 010 8306 3324 2019 15 002 7495
Tysk brutto 1509 -2 943 5398 665 22 423 15198 12 295 32771 29 875 14 289 78 182 24 515
Podatek dochodowy 310 -545 1058 187 5147 2326 -1356 4885 5911 2418 15313 4941
Iysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominujacego) 1199 -2398 4340 478 17 308 12 951 13 337 27811 23991 11832 62 894 19 476
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 1154 -32% 5981 2870 - - -19 946 9499 - - 26 545 16212
Amortyzacja 533 223 1351 649 - - 17678 14 008 - - 41149 18843
Imiana stanu zapasow -36 -623 -233 -103 - - -43 837 -36 617 - - -27 066 -8301
Imiana stanu naleznosci -218 2245 -1451 -2907 - - -133 291 -91 944 - - -112 003 -35520
Zmiana stanu zobowiaza ki 2 wyjatkiem pozyczeki kredytow -464 5 1755 - - 108 956 85347 - - 56 99 27701
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -1288 -2703 -5 033 -7818 - - -51 056 -44 732 - - 28124 20 856
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych 61 19 109 19 - B 969 523 - B 3871 129
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 1374 2638 5175 7746 - - -28 449 26745 - - 29231 5073
z aktywdw finansowych -27 -37 - - - - - 618 - - 95435 13109
Wydatk\ na aktywa finansowe -52 -47 -33 -91 - - -32 - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -1623 6309 1 5084 - - 121 890 10 692 - - -60 495 -34 378
Nabycie akcji wiasnych B - - - B - B - B 5356 2118
Taciagniecie kredytow i pozyczek - 6462 - 6462 - - 148 248 25806 - - 45111 167
Splata kredytow i pozyczek -1532 - -3109 -250 - - -10155 <7326 - - -92291 -22911
Odsetki -91 -10 -267 -128 - - -5107 -2349 - - - -
BORYSZEW (S) FERRUM (S) HUTMEN (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 2 853 096 2189 290 354 855 336 491 550 475 496 163
Aktywa trwale 1267 300 1059 768 169 551 166 070 209 663 217130
Wartosci niematerialne i prawne 146 206 70737 7841 5051 944 716
Razeczowe aktywa trwate 959 684 841421 113836 121 615 206 502 215325
Naleznoéci dfugoterminowe - 370 - - 7 8
Rozliczenia migdzyokresowe - 19 882 - - 2207 1078
Aktywa obrotowe 1585796 1129522 185 304 170 421 340812 279 033
Zapasy 596 666 347136 91819 112 820 99 845 68 462
Naleznosci 798 061 621 426 74313 56 763 136219 116 407
Inwestycje 188 485 160 533 19172 838 104 748 94 164
Pasywa 2853 096 2189 290 354 855 336 491 550 475 496 163
Zobowiazania krotkoterminowe 1202761 924 994 177298 132071 333303 258 947
Tobowiazania diugoterminowe 295216 234 263 19 225 33267 20157 21840
Rezerwy na vnhnw\z ania - - - - - -
1497977 1159 257 196 523 165 338 353 460 280 787
Kapital wiasny [przymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) B33 501 189 333 158 332 171153 197623 2123%
Kapitaly mniejszosci 521618 540 700 - - -608 2980
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 1075 829 830 982 3135 268 2221519 80132 66 809 254 487 190 070 252 971 212 991 722 815 552 077
Koszty Sprledanych produktow, towardw i materiafow 967 519 736 810 2811821 1992767 78068 59 220 235113 177 602 238700 196 167 677047 514 558
Koszty sprzedazy 19161 15674 49 886 38 209 1738 1696 4700 5064 3433 2933 9 456 8405
oszty. agolnegu 2arzadu 50 655 32813 144701 96 558 4106 32771 11 652 9954 5601 5 487 16929 17 483
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 25031 20 083 73727 47 397 271 -4 878 -1052 -4 827 -36 71 881 374
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 63 525 65 768 202 587 141 382 -3509 -2262 1970 -71377 5201 8475 20 264 12 005
rzychody finansowe 14643 2423 32926 15533 124 6592 2317 6701 1903 907 6459 4456
Koszty finansowe 20 530 10765 47 460 38 373 1923 875 5036 2795 3172 2548 9948 7107
Zysk brutto 57 638 57 426 188 053 118 542 -5308 3455 -749 -3471 3932 6834 16775 9354
Podatek dochodowy 7722 12 654 31533 21 547 -485 287 37: 964 371 325 1109 742
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu 38 671 31 550 108 723 61019 -4 823 3168 -112: -4 435 1835 2 621 3223 -5391
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 10 kw. lel.ll 1111 kw. 201 I-IIl kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 - Ilw 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej - - 21765 13 626 7302 -17 21 -1527 -12375 a - -14030 1892
Amortyzacja - - 79 527 57 634 2732 3 216 820 9630 - - 6655 7 172
Zmiana stanu zapasow - - -189 377 -6009 15091 -21 629 5282 -53931 - - -18218 -3215
Imiana stanu naleznosci - - -212 856 -179 524 -3104 9874 -5421 14 985 - - -34 304 -48 991
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 148710 70 536 -19 456 -12 803 -27 203 18 503 - - 16 694 61 390
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - -43 740 42 330 -3599 -2785 -7766 -5 986 - - -2 686 -1521
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B B 10354 31852 B 20 H 15 - B 1337 3719
Nabycie wartosci memaler\a\nyth i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -47 845 -70 361 -2182 782 -4263 -1969 - - -3506 -5244
Wplywy 2 aktywow finansowych - R z 83305 N < N ! R . °
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - - - - - - 517 -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - 46983 -52 318 27 471 20 288 41 465 18158 - - 18 506 -22 999
Nabycie akeji wlasnych - - - - 1450 B 1450 B - B B B
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 200 930 191762 33850 21512 89107 26 821 - - 44 627 4258
Splata kredytow i pozyczek - - -120 088 -210 974 -2 568 1120 -40 688 -9098 - - -20 522 -25 408
Udselm - - -32 289 -26 942 -1927 -749 -4326 -2276 - - -4195 -3303
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IMPEXMETAL (S) KGHM (S) ODLEWNIE (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1779 964 1670 006 26 437 186 18 992 613 77 692 77 419
Aktywa trwale 827 492 849 062 11706 648 11 688 608 42 462 41360
Wartosci niematerialne i prawne 57721 59 024 617752 292 459 1386 2113
Rzeczowe aktywa trwate 620 640 654 914 8309221 8050 168 37267 34 905
Naleinosci diugoterminowe 197 - 9636 14 205 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 1217 2401 371756 480 155 3809 4222
Aktywa obrotowe 952472 820 944 14730538 7304005 35230 36059
Zapasy 328148 262107 2697 691 2261 400 13320 12910
Naleinosci 475072 430 370 1948729 1892975 16873 12351
Inwestycje krdf 147197 128 040 10079 814 3147 697 3068 9337
Pasywa 1779 964 1670 006 26 437 186 18 992 613 77 692 77419
Zobowiazania krétkoterminowe 694142 621 477 3712920 2758179 21677 24152
Zobowigzania diugoterminowe 101320 98 925 2729 462 2625733 26259 31736
Rezervy na zoboviazania - , N z 1872 1415
ia ogdtem 795 462 720 402 6442 382 5383 912 60 652 64 692
Kapitaf wiasny (przypisany udziaowcom podmiotu dominujacego) 913518 863131 19731737 13517 947 17040 12727
Kapitaly mniejszosci 70 984 86 473 263 067 90 754 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 10 kw. 2011 1 kw. 2010 1= kw. 2011 1-11 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 698 718 622 273 2158 862 1782 067 5775 686 4296 235 16 741 745 12 108 012 27275 19 688 84 034 58 492
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 634790 564 698 1956182 1622451 3124571 2390 235 8656 129 6933 445 22959 17121 72 695 51587
Koszty sprzedazy 12702 9747 30 490 26 584 57 485 47213 141767 170 444 593 482 1816 1275
(oszty 0gdinego zarzadu 15974 16032 49 881 51802 210516 210794 614 526 562 754 1647 1501 5329 4641
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -126 -1 565 -390 4889 1329 663 -451191 1456 238 -447171 -1008 475 -185 486
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 35 126 30 231 121919 86119 3712777 1196 802 8785 561 3994198 1068 1059 4009 1475
rzychody finansowe: 12764 10348 31676 44 692 -4 90 514 187751 245733 910 24 1036 1823
Koszty finansowe 21961 14222 43 393 54 903 14 605 11319 35162 35 506 247 496 863 2023
Iysk brutto 25 929 26 357 110 202 75 908 3698 168 1275997 8938 150 4 204 425 1731 587 4182 1275
Podatek dochodowy 024 5580 19111 14 394 510 520 227 621 1456 711 752771 -21 81 12 62
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 21354 19 325 86219 56 601 3194 284 1048 033 7509 838 3 447 883 175 506 4170 1213
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Il kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 100 350 88 074 - - 6 837 369 3835231 3204 505 6260 3932
Amortyzacja - - 44852 46 330 - - 623152 - 1336 1104 4043 3327
ZImiana stanu zapasow - - -33292 14926 - - - - 588 -1624 1786 -112
ZImiana stanu naleznosci - - -55 398 -79718 - - - - 211 -5747 -1488
‘Zmiana stanu zobowiazar kré ch, 2 wyjatiiem pozyczek i kredytow - - 33051 36 581 - - - N -1861 -525 -3629 1719
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji - - -15 818 16792 - - -737534 -1813 019 -3 051 -531 -4072 -2 825
Thycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - B 15924 12408 B E 13700 10984 20 B 175 15
Nabytle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -23216 -17 739 - - -1177 429 -916 392 -3071 -531 -4.247 -2 840
2 aktywdw finansowych - - 3386 17040 - - 1560197 6928 - - - -
Wyda(kl na aktywa finansowe - - -2 808 - - - -1 610 025 -855 399 - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -90 020 -107 783 - - -3 019735 -674 770 -3248 -1108 -5 876 -3 484
Nabycie akcji wlasnych - B 1925 - B B E - - - - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 119834 75016 - - -89 488 -169 838 - - 310 110
Splata kredytow i pozyczek - - -155 427 -133 857 - - 66 909 117 615 -3010 -830 -5342 -2732
Odsetki - - -21210 -20 041 - - -7174 -13 168 -232 -278 -780 -862
ORZEL BIALY (S) POLSKA GRUPA ODLEWNICZA (S) ROPCZYCE (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 340 495 289 431 242 289 - 389 816 408 046
Aktywa trwate 83 866 81035 147108 - 172 008 268710
Wartosci niematerialne i prawne 2803 6361 1845 - 489 179
Rzeczowe aktywa trwate 69 428 67267 140 263 - 163 682 256 673
Naleznosci dfugoterminowe - 169 - - - 420
Rozliczenia migdzyokresowe 8674 7108 4990 - 6310 9912
Aktywa obrotowe 256 629 208 396 95181 - 217 808 139 336
Zapasy 137877 87958 33183 - 56 146 62067
Naleinosci - 75 960 41240 - 60178 71029
Inwestycje krof 49 005 44 478 20 758 - 99 408 3578
Pasywa 340 495 289 431 242 289 - 389 816 408 046
Zobowiazania krétkoterminowe 52035 53218 45076 - 138765 120 283
Zobowigzania diugoterminowe 24211 18 648 24 666 - 59 349 78170
Rezerwy na - - 39 669 - -
I 76 246 71866 109 411 198 114 198 453
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 261 160 214196 132878 186 240 200 629
Kapitaly mniejszosci 3069 3069 - - 5462 8964
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 10 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 100 803 89 451 279 441 235 358 62 559 44 889 188 204 124 904 70 673 61138 202 367 206 020
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 76717 72759 229 585 195 654 47 689 37246 148 055 107 201 62876 45006 175739 172 812
Koszty sprzedazy 784 652 2398 1950 544 455 1682 1466 3142 10055 16914 20 909
oszty ogdlnego zarzadu 5038 4169 15099 12186 5133 4483 15164 15128 3222 3972 10250 12777
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 274 4770 2591 1259 -1959 2789 -2 750 4978 -594 441 -684 -1295
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 18 538 16 641 34 950 38164 7234 5494 20 553 6087 839 2546 -1220 -1773
rzychody finansowe 6146 1313 12137 6270 1115 902 2303 2892 2 442 935 6167 4320
Koszty finansowe 2750 2956 8844 6706 5180 -281 7342 569 1471 -915 5131 2676
Tysk brutto 21934 14 998 38 243 37728 3169 6677 15 514 410 1810 439 -184 -129
Podatek dochodowy 4594 2970 7837 7159 730 1590 3262 589 808 2182 2 640 4817
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 17 386 12 035 30 484 30 580 2439 4375 12392 609 1099 1127 -2494 -5767
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11l kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 9500 23770 - s 15 643 6292 - - 2505 15 601
Amortyzacja - - 7195 5621 - - 6598 6818 - - 7028 6979
ZImiana stanu zapasow - - -46 625 -2 503 - - -8834 -38 - - -2322 7959
ZImiana stanu naleznosci - - -4254 -9 981 - - -10 788 -6 608 - - -17 998 12 436
Zmiana stanu zobowiazar kré h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - -832 -3740 - - 7812 5872 - - 15 965 3212
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji - - -9 463 -1760 - - -3376 -396 - - 1645 -6 404
Tbycie wartosci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 22 36 B B 728 B B B 3755 1332
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -9373 -2157 - - -4 454 -1366 - - -3385 -6917
Wplywy z aktywow finansowych - - - - - - 8350 70 - - 29
Viydatki na aktywa finansovie - - - - - -8.000 - - - - -848
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -13202 -3999 - - -7789 -8 606 - - -14 487 -731
Nabycie akcji wiasnych - - - - B B - 6124 B B - -
Zaciggniecie kredytow i pozyczek - - 585 1114 - - 11030 - - 17569
Splata kredytow i pozyczek - - -3266 -3203 - - -16 160 - - - -10 622 -19 994
Odsetki - - -117 -355 - - - - - - -4 265 -2853
STALPRODUKT (S) ZASTAL (S) ZETKAMA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1850 008 1746 248 96 004 102 346 185 445 171097
Aktywa trwate 1045853 1002318 89 029 95 875 103 821 105 824
Wartosci niematerialne i prawne 1465 2 646 29 37 1003 1028
Rzeczowe aktywa trwale 994 477 991 464 87431 90 699 98131 100 140
Naleznosci diugoterminowe - - 182 1 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1499 1744 329 489 - -
Aktywa obrotowe 804 155 743 930 6975 6471 81624 65273
Zapasy 385825 281471 534 816 32748 26 807
Naleznosci 355613 289 815 2895 2897 43263 33592
Inwestycje krof 54 311 165799 3235 2377 2814 2 601
Pasywa 1850 008 1746 248 96 004 102 346 185 445 171097
Zobowiazania krétkoterminowe 341274 309 529 4263 3502 50 461 51451
Zobowigzania diugoterminowe 1238 3127 12975 14 266 38 900 34 386
Relerwy na 15199 9816 - - - -
i 358 219 324 307 17238 17 768 89 361 85 837
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 1472793 1397528 78766 81578 96 084 80678
Kapitaly mniejszosci 18 996 24413 - - - 14582
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 518 220 452 331 1482 563 1288 323 4701 5083 13475 14 517 60 449 49 337 180 083 151 230
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 440781 395005 1268573 1031339 3713 4313 10951 12776 46997 38897 140 062 121788
Koszty sprzedazy 18011 15329 50 624 42223 43 37 126 144 2973 2738 8767 7699
(oszty ogdlnego zarzadu 17 310 16213 52 053 49 544 804 823 3140 2601 3611 3914 12236 13 208
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 koszow operacyinych 125 -840 1625 1250 3 10 19 365 271 58 1152 85
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 40 893 24 944 109 688 163 963 144 -80 -761 -619 6594 3846 20170 8 450
rzychody finansowe: 4472 -2 604 7755 7383 173 60 458 264 828 388 1114 666
Koszty finansowe 657 1012 4330 3417 133 186 436 469 640 1423 2022 3183
Tysk brutto 44 701 21328 113113 167 929 184 -206 -739 -824 6782 2811 19 262 5933
Podatek dochodowy 9 32 3819 23671 32171 49 9 -15 -20 1125 628 3 600 1649
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 36 01 17 925 91 664 135 492 135 -215 -724 -804 5 657 2021 15 662 3982
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2013 11l kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 48 307 160 326 350 10 1378 16 - - 12 606 2282
Amortyzacja - - 37835 30263 502 536 1546 1587 - - 5188 4970
ZImiana stanu zapasow - - -66 160 -51 686 68 64 297 238 - - -565 -854
ZImiana stanu naleznosci - - -75 288 -61 448 -446 -476 -321 -604 - - -12 949 -6 095
Zmiana stanu zobowiazar ki inowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 58 715 106 373 14 -107 378 99 - - 6294 161
Przeplywy netto z dziafalnosci i - - -27 642 -85 660 -883 -168 -183 -86 - - -3 810 -2 658
Tbycie warto3ci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 251 295 160 3 806 1 B B 163 551
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -28 654 -48 381 -67 -218 -110 -486 - - -3 820 -3295
Wplywy z aktywdw finansowych - - 762 2427 1 47 143 264 - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - - -40 000 - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -34 627 -63 240 -32 -346 -1130 -484 - - -6 687 358
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - -2000 -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - - 6606 - - - - - 552 7660
Splata kredytow i pozyczek - - -6 019 9509 -111 -88 -402 -190 - - -4 447 -6 554
Odsetki - - -2 656 -1844 -144 -124 -380 -373 - - - -
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ARCTIC PAPER (S) GRAJEWO (5) KPPD (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1887 829 1771744 1936 803 1893 348 112471 102 974
Aktywa trwale 1120583 995 350 1478 865 1499877 54 606 54012
Wartosci niematerialne i prawne 117579 210 474 110 964 112 542 1194 1772
Rzeczowe aktywa trwale 988 160 768 563 1137791 1134213 49 470 48219
Naleznoéci diugoterminowe - - 213 833 231 480 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 2133 3317 1915 1580 2963 2940
767 246 776 394 457 938 393471 57 865 48 962
Zapasy 308 470 287 302 243 891 191 880 27905 23718
Naleznosci 319172 311775 170 623 194109 26 027 23635
Inwestycje 127 909 169 396 433 7117 3747 141
Pasywa 1887 829 1771744 1936 803 1893 348 112471 102 974
Zobowiazania krotkoterminowe 690 884 617 230 461 302 335246 40823 38121
Zobowiazania diugoterminowe 546 593 536 069 946 655 1073 449 13053 9554
Rglg[wy na zobowiazania - - - - 7957 5249
ia ogotem 1237477 1153299 1407 957 1408 695 62 406 53 582
Kap\la:ywlasny (przyplsany ‘udzialowcom podmiotu dominujacego) 650 %s; 618 ssg 4;: ;gé 425 %g% 50 065 49392
Kapital ITV\IE]SIDSCI - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11l kw. 2010 1-11 kw. 2011 1111 kw. 2010 1 kw. 2011* 1 kw. 2010* 110 kw. 2011 11 kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 641 415 627 122 1853534 1689 430 445 490 359 971 1244 622 980 575 55198 49 442 170 573 148 764
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 543515 549 841 1602 329 1466 684 348 746 279 531 1001 029 799 945 44819 39875 136 439 119031
Koszty sprzedazy 73027 67 697 213525 203 284 27234 24195 77 651 63 888 3069 3111 9534 10355
(0szty ogolnego zarzadu 17775 11639 51303 39532 15 467 28 948 56 756 85919 6363 5578 19771 17244
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow i kosztow operacyinych 3542 3381 7909 11874 -8384 -2159 -17 856 -7 690 -9 -9 419 43
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10 640 1326 -5714 -8196 45 659 25138 91 330 23133 868 869 5248 2177
rzychody finansowe 22516 700 23 548 12 524 19 -25325 4145 1883 45 79 395 308
Koszty finansowe -1343 14053 31 330 20250 37 345 25063 85 722 68 429 737 603 2069 176l
Zysk brutto 34499 -12 027 -13 496 -15 922 8333 -25 250 9753 -43 413 176 323 3574 70:
s et ey oV o 093 o oo e 550 D007 Too0 3575 ws 207 T &
[ Zysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu - 5 E - p
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11l kw. 2010 1-1 kw. 2011 111 kw. 2010 1 kw. 2011* 1 kw. 2010* 110 kw. 2011 11 kw. 2010 11 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 44 914 -5 985 76 43 93 567 62 621 45 356 100 154 47 149 5 96! 4905 7197 [
Amortyzacja 32363 24079 95762 67 417 19579 18 885 58177 78 905 1893 1936 5716 5812
Imiana stanu zapasow -21768 -14 784 -963 -49 836 -25032 -15 306 -62 404 -26017 -272 1605 -3552 3685
Imiana stanu naleznosci -38 821 -3845 -36 033 -20 425 -13 558 -23 963 -7567 -58 343 2424 2962 -6 579 -3928
Imiana stanu zobowigzar 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 31985 5404 -19 537 100 288 48 506 56 185 33854 39 356 -1808 4547
Przeplywy netto z dziatalnosci i j -12 401 -19 910 -50 007 -245 757 -4 498 -775 -13213 -17194 -2476 -53 -5760 -1821
Ihycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -1472 276 -1373 8636 253 2953 305 3435 1 146 734 274
Nahyt\e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -11085 -20191 -48 826 -66 441 -4772 -3739 -13 542 -20776 -2537 -199 -6 494 -2095
i 23 wﬁﬁnansnwy:h - - - - - - - - - - -
wy atki na aktywa finansowe - - - - - -
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -43 553 -5 750 -86 016 153730 -50 060 -97123 -63 492 -54 690 -955 -4 878 1587 -3 666
Nabycie akaji wiasnych B - B - - B B - B - B
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 15791 24532 132 956 206 408 -9717 -81 636 51157 593 361 2633 - 6377
Splata kredytow i pozyczek -31305 -4 238 -182 339 -17 069 -10 500 -190 -43 663 -598 853 -3050 -4306 -2842 -4 029
Odsetki -15 848 -12 568 -28 979 -17 756 -26 811 -15 297 -67 954 -49 198 -253 -370 -1139 -1175
MONDI (S) BSC DRUKARNIA OPAKOWAN (S) SUWARY (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 2 669 095 2 284 253 186 408 126 245 89 354 72 016
Aktywa trwale 1655592 1769 854 80570 76 062 52932 44761
Wartosci niematerialne i prawne 2335 3482 1511 1575 8827 11642
Rzeczowe aktywa trwale 1620575 1740919 78073 73847 43231 32659
Naleznosci dhugoterminowe - - z - - ’
Rozliczenia migdzyokresowe 31125 23588 986 640 874 44!
1013503 514 399 105 838 50183 36 422 27255
Zapasy 280 868 172712 17288 15 804 12429 8894
Naleznosci 399 840 312526 33316 23529 21455 17 464
Inwestycje 332795 29161 55234 10753 2287
Pasywa 2 669 095 2284253 186 408 126 245 89 354 72 016
Zobowiazania krotkoterminowe 504 284 410729 16 552 19000 22191 25198
Zobowiazania diugoterminowe 410573 550 563 25658 26 409 19092 6808
Rezerwy na obowiazania - - - N N -
ia ogotem 914 857 961 292 42210 45 409 41 283 32 006
Kamta: whasny (przymsany udziafowcom podmiotu dominujacego) 1754238 1322961 144198 80836 4? :g? 3; zé;
Kapitaly mniejszosci - - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1-11 kw. 2011 1111 kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1100 kw. 2011 1100 kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 719 355 588 372 2110074 1630271 30 287 28 009 86 926 74168 25 208 12 452 67 387 36 840
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 535223 432918 1471121 1188136 - - - - 19574 9 666 53923 28320
Koszty sprzedazy 60 359 56 252 182776 165 643 - - - - 1133 373 2941 1301
(0szty ogolnego zarzadu 30206 26132 98 953 80 085 - - - 2379 1838 6570 5379
sty operacyjne - - - - 25497 23458 75 566 62318 - - - -
aldo pozostalych przychodow i kosztow operacyinych 345 -890 821 -509 888 560 2 601 3839 83 48 367 227
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 93 912 72 180 358 045 195 898 5678 5111 13 961 15 689 2205 623 4320 2067
rzychody finansowe 56 287 8938 954 801 847 1893 247 -28 56 108 162
Koszty finansowe 21270 626 40 228 57 099 1628 174 2426 1020 1140 43 159 115
Zysk brutto 72698 63 841 326 755 139753 4 851 5784 13 428 14916 1037 636 2832 2114
Podatek dochodowy -3095 412 6 380 1230 989 972 2678 3085 211 74 532 378
Tysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominujacego) 75793 61429 320375 138 523 3862 4812 10750 11831 680 562 1948 1736
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1-1 kw. 2011 111 kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnoéci operacyjnej - - 453 299 82 909 4254 1913 13 9¢ 14 566 - - 5215 12
Amortyzacja - - 114 464 117 828 1592 1361 4529 3904 - - 3634 2369
Imiana stanu zapasow - - -53271 1726 -1131 -1599 784 -4 619 - - -2309 925
Imiana stanu naleznosci - - 4 024 -80 474 -1227 -1656 -5367 -26 - - -8127 -1795
Zmiana stanu zobowigzan 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 123 618 51688 -982 -918 -783 2950 - - 9086 9737
Przeplywy netto z dziatalnosci i j - - -46 055 -86 864 -11436 -1204 -23 395 -14 967 - - -21 009 -21723
Thycie wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych B B 385 4989 - - - - 147 19
Nahyuewarmsm niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -28 008 -88 673 -11436 1204 -13395 -14 857 - - 8680 2029
iy 23 wﬁﬁnansnwych - - 9 140 - - - - - - - -
Wy latki na aktywa finansowe - - - - - - - - - - -12 476 -19713
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej - - -99 770 -237 639 -1453 -1654 -4338 -1378 - - 17193 2683
Nabycie akeji wiasnych B - - B - B B
Zaciagniecie kredytow i nnzy(zek - - 297 738 2000 - - 16 524 2782
Splata kreﬂylow i pozyczek - - -110 130 -192 800 -1241 -1206 -3704 -3368 - - -4145
Odset) - - -12 907 -24 667 -166 -172 -496 -443 - - -514 -
=
paeroor e ;
BILANS 30.09.11 30.09.10 ”
Aktywa 143 360 109 353
o e 51620 0718 Grupa Plast-Box 58 - jegen ¢ wodgzpeh W podwnoni do 18 kweral uiksglogs scku Zysh
Wartosci niematerialne i prawne 1015 1167 - - = -
Reeczowe aktywa trwale 78949 53334 sk flien pakenaf T DN AODCETR - B0 T OURanGOn DPRRGne] Oiopy et o 235
Naleznosci diugoterminowe 41 37 e ‘
Rezlczenia miedzyoktesowe 1481 935 trzech ksarbaieech 200 1 i zenciowals 20sosdo- B vek refioo o 252%
$70 g e WA PO AYTERON W OO TR S0 SOy
BE L GPLAST-BON"| vamin oves i ubegi L ——
Pasywa 143360 109353 W portrataril 2 eeime ovaralard wobu 2090 Gruga hady podkna B resangin e CIn s Spdki o ko
Zobowizania kratkoterminowe 37411 19212 % 7 5 5 ' = 5
o s 16603 5001 nalggreen 2 wonst mepshodieg i spresdady ma Ulsees, Dynirriks sprosdety m 3 ey br
ogdem 54014 24213 W riom T mr - rcayla 00 - Wl 5,
Kapital wiasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 86808 82598 uzrpskLer posiom TAT min 2l Deighl mnaceaeal prredronda 200G @ nysk nefn weicsl o bisko S0%
Kapitaly mniejszosci 2538 2542 ihprinTidn prrpcfidnn Ciix w el E sy [REs Tuarilie dokod perdfsbeay iuewop ilnika-
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1= kw. 2011 1111 kw. 2010 i - ! - =
Praychody netto ze sprzedazy 26 87, 2200 73729 so100 | KOSZEO® sk na daivfelncel opoeacking| wWands noScl DperanA e na raea ukraiekis dojace mod
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow. 21452 18077 59780 48 546 el & = x i a .
Koory et = o 5 B | 1T % boick: s oo kiniine rynkdw clticrnc
oszty ogfinego zarzadu 2648 2484 7470 6766 | WWymik nefto Doupy wymedel ZEmin siotveh elypnian  mowoconaty iy emaeshyly. sk Byl obwaimes
oszty operacyjne - - - - b .
aldo pozostalych praychodtw | kosziow operacynych 50 &7 7 g6 | pronadl 100% prayro W ERRARL BRIGn0 robu, howego dakkady
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1092 328 337 1550
aldo przychodow i kosztow finansowych 229 210 -5 324 w Czemihrae, Chacns U ] em 3
s:v::v“ lﬁ; ;i: 28 lggg Wiriba 1o 11 bearal Debgoeo kU EpEy S dulpch etnekask Kisss Wabal | Hisky Hyeotric
odatek dochodowy
[ Zysk netto (pzypisany udzialowcom podmiotu 1145 32 28 1373 | W hrend calego kg 2011 klorm pepatwirzan meessmcores FN om ol pecpede-
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11 kw. 2011 1111 kw. 2010 [ = - ’
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosi operacyjne] 58 1554 2599 1444 m | HDRE. W prrysalobs o madan Zaeiszpt
Amortyzacja 973 1214 3432 3585 | D ey alaiw | AN IR R A i A0 b Dinaki pemy Mg peek
Imiana stanu zapastw 266 2524 -1268 -4526 d = E H i
Zmiana stanu naleznoci 2160 1233 3024 -1052 | Sk uprede drsbnl @ Gk oresineenis can o rekiac meecsng oo GO0 an miekacames Foodne
ZImiana stanu zobowigzan 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -7254 -3297 -5 446 -1617 - - 2 = r
Praeplywy nefto z dzialalnoici i T 3021 4960 13600 7507 qmwhﬂﬂukuﬂ |1-'.-C||q.1:!|| 1| BadirAERTe T :.'lﬁ-\:ll'l":!-ll'lm:'l-\.l 'I'rwil-l'r"ﬂ.vl Mﬁmﬁﬁtm
Thycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 10 12 Ty AT T s e 1 yTaE - s i T30 n
Nabycie wartoéci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 3356 -4979 13103 7750 Forg ¥k R b fains sab- poizhp — yhminskl ok, T200 don golowych
wypsyvﬁzaktywﬁ(nansvw:h - - - - | HRani CSEY SUSCRASIRY W ORI DhEEE W E0I3R20-  pROCEEinG IOSITES, Digrie ERACI TS WOTnpRinaiThI e
latki na aktywa finansowe - - - 4 .
Przeplywy pienigine z dziatalnogci finansowe 3045 1668 12585 9795 | U 2 kim larsar EURPLN wpbhsapoen na nssioowani sialegl by Gy Kacieloess) P
Nabycie akeji wiasnych B B B B '
Zaciagniecie kredytow | pozyczek 9288 - 15674 | renlowncss sproddly Skpotonws) spodd brofos).  (Box BA o
Splata kredytow i pozyczek -4 010 1916 -4 806 -11721 I 1%
Odsetki -365 -80 -849 -304 _ 5
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KRYNICKI RECYKLING (S) BEDZIN (J) ENEA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 71761 50274 123 453 118 958 13 322 996 12 488 588
Aktywa trwale 58710 40749 93 847 97097 9312844 8392047
Wartosci niematerialne i prawne 1500 1446 574 1074 308 585 40 803
Rzeczowe aktywa trwate 56 919 39231 89173 93397 8841337 8083 339
Naleinosci diugoterminowe - R R - mn
Rozliczenia miedzyokresowe 163 72 4092 2618 - -
13051 9525 29 606 21861 4010152 4096 541
Zapasy 5586 5026 17155 12 605 346 396 246 909
Naleinosci 7243 3509 9672 8903 981 203 899 327
Inwestycje krdf 130 229 2 561 147 2 681 552 2944 395
Pasywa 71761 50274 123 453 118 958 13 322 996 12 488 588
Zobowiazania krétkoterminowe 10993 17591 16636 21072 1478 556 1271984
Zobowigzania diugoterminowe 20297 10056 960 3466 1439179 1443 268
Rezervy na zoboviazania - - 25 603 16 842 . N
ia ogdtem 31290 27 647 44 872 43158 2917735 2715252
Kapitaf wiasny (przypisany udziaowcom podmiotu dominujacego) 40251 22507 78 581 75 800 10377 308 9749937
Kapitaly mniejszosci 220 120 - - 27 953 23399
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT Il kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 1= kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 6533 4709 19938 13 350 17 420 19 605 101 931 107 071 2422274 1909 925 7167 950 5827752
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow - - - - 23215 20917 86 600 84786 - - - -
Koszty sprzedaiy - - - - 30 52 141 173 - - - -
oszty ogblnego zarzadu - - - - 263 3140 8375 7786 - - - -
(0szty operacyjne 6196 4801 19074 13254 - - - - 2184013 1695 506 6489 544 5 200 662
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 106 202 473 263 -118 149 -8 565 98 433 2771 96 517 -16 387
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 470 124 1337 359 -8579 -4 355 6807 14 891 336 694 217190 774 923 610 703
rzychody finansowe: 45 34 57 1243 139 - 538 207 61 669 23377 145352 106 804
Koszty finansowe 188 236 468 579 16 198 117 496 26 754 4772 26332 24 129
Iysk brutto 327 -18 926 1023 -8 456 -4 553 7228 14 602 371 609 235795 893 943 693 378
Podatek dochodowy 33 80 69 154 -1601 -887 1354 2661 64 967 53 478 173188 146 369
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 292 -175 855 749 -6 855 -3 666 5874 11941 307 392 183 392 721341 547 388
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 10 kw. lell 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - -1008 6053 -12 9 -6 950 13076 24 039 - - 1048 318 989 579
Amortyzacja - - 2583 1863 2 345 2338 7653 7 660 - - 519 582 490 332
ZImiana stanu zapasow - - -1057 -1657 -6 570 -2211 -4 613 -865 - - -60 916 55941
ZImiana stanu naleznosci - - -1514 315 -944 -2333 10756 7215 - - -33 960 31754
‘Zmiana stanu zobowiazar kré h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 3262 4662 -6910 -5995 5972 -301 - - 64 419 -18743
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji - - -12 542 -9 468 -2 091 -1957 -4 165 -4 504 - - -767 406 -630 462
Thycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - B [ 85 2 E iF] - B B 7121 8009
Nabycle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -12 560 -9 856 -2093 -1957 -4177 -4 766 - - -870 042 -543 898
2 aktywdw finansowych - - - - - - - 262 - - 1422721 181379
Wyda(kl na aktywa finansowe - - - - - - - - - - -1012 513 -286 613
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - 8316 3509 -5 685 -2 740 -10 002 -20 221 - - -217102 -202 637
Nabycie akcji wlasnych - B B - B - B B - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 10289 8056 - 3569 - 3569 - - 6630 2382
Splata kredytow i pozyczek - - -1401 -996 - -308 -2473 -16 958 - - -22 418 -28 526
Odsetki - - -468 -503 -16 -69 -114 -377 - - - -
KOGENERACJA (S) PEP (S) PGE (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 1788 205 1707 942 1061 860 750 821 52 507 807 54 356 069
Aktywa trwate 1376843 1310181 755 616 569 681 43 631387 42 987137
Wartosci niematerialne i prawne 42 545 42 663 1704 1837 188 670 170 154
Rzeczowe aktywa trwate 1291759 1224245 455741 260 061 42134 492 40013 814
Naleznosci dfugoterminowe 6773 8333 296 570 306 465 454 419 401824
Rozliczenia migdzyokresowe 1027 765 1108 835 287 244 375 580
Aktywa obrotowe 411 362 397761 306 244 181140 8876 420 11 368 932
Zapasy 146 529 120510 63208 46720 1356205 1183041
Naleinosci 101 320 102 100 107 968 89195 2567193 2226208
Inwestycje krof 157 002 174 789 132 259 41 969 4950 624 7909 389
Pasywa 1788 205 1707 942 1061 860 750 821 52 507 807 54 356 069
Zobowiazania krétkoterminowe 365 866 309 038 181 447 84 962 5 645 803 6861854
Zobowigzania diugoterminowe 391549 422 085 497 960 384 609 7350 528 7 642 090
Rezervy na - - - - - -
757 415 731123 679 407 469 571 12 996 331 14 503 944
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 1026916 960 564 381205 260 146 36677 866 35735577
Kapitaly mniejszosci 3874 16 235 1248 1104 633 610 4116 548
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 152 380 133 398 719 955 694 098 33 855 25 120 104 877 104 189 6945 617 4840 134 20 860 949 14 972 847
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 168 870 145 004 604 335 548729 20505 12579 57 004 45206 5100 927 3425758 15168 230 10272 519
Koszty sprzedazy 4780 3126 10 807 8060 - - - - - - - -
(oszty ogdlnego zarzadu 8 620 7251 24 627 25 054 6281 3 960 15 896 12 405 - - - -
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 2048 -900 8877 -4 930 187 -35 4083 83 -630 324 -540 880 -1 646 443 1433747
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej -27 842 -22 883 89 063 107 325 7256 8546 36 060 46 661 1214 366 873 496 4046 276 3 266 581
rzychody finansowe 2861 609 7997 6694 11074 8224 22814 18357 - - - -
Koszty finansowe 274 3663 19100 13775 11 25 314 21945 17 475 78770 -94 422 136 669 21082
Tysk brutto -31255 -25 937 77 960 100 244 707: 10 456 36 929 47 543 1135596 967 918 3 909 607 3245499
Podatek dochodowy -2 893 -6 337 22 695 19 395 147; 228 7710 9898 276 858 69 162 790 089 505 183
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj -28 317 -19 482 56 208 79138 5 54 187 29 090 37554 837 430 747 157 3 057 662 2 246 628
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 11l kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-IIl kw. 2010 111 kw. 201 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 179 836 264 532 - s 39053 23314 - - 4555976 5006 011
Amortyzacja - - 70710 64 878 - - 7719 8081 - - 1975117 1986 348
ZImiana stanu zapasow - - 689 44728 - - -26 689 -10219 - - -265 656 88 124
ZImiana stanu naleznosci - - 81023 94 755 - - 44194 -19 497 - - -139122 403 075
Zmiana stanu zobowiazar kré h, 2 wyjatkiem posyczek i kredytow - - 23 810 27 868 - - 7801 2664 - - -139915 -100198
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji - - -100 189 -137 842 - - -150 014 -83 909 - - -3 040772 -2 874 748
Tbycie wartosci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 1702 1346 B B 89 1 B B 30753 64758
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -101 010 -144 834 - - -191978 -110 839 - - -3 247 501 -3 021 307
Wplywy z aktywow finansowych - - - - - - 29 - - 25223 145160
Wydatki na aktywa finansowe - - -7028 -15 - - -1075 -165 - - -88 417 -129 327
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -104 814 -137717 - - 195 306 44341 - - -1894 928 -2 741 280
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Zaciggniecie kredytow i pozyczek - - 74126 33125 - - 201434 99949 - - 1442013 244 868
Splata kredytow i pozyczek - - -49151 -51999 - - 75901 -46 267 - - -1946 800 -2 604 700
Odsetki - - -14 231 -15 925 - - -14 665 -14 607 - - -71229 -130799
[ HANDEL | KONSUMPCJA - dobra wyiszego rzedu
TAURON POLSKA ENERGIA (S) AMICA (S) BYTOM (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 23 461 511 22515176 834 223 749 146 56 008 74234
Aktywa trwate 19706 773 18 382 485 287126 266 260 22320 39170
Wartosci niematerialne i prawne 1058 422 790 551 41914 40 323 416 4066
Rzeczowe aktywa trwale 18040 324 17113 632 191984 115430 16575 31498
Naleznoci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 159 807 147199 31037 28 425 5329 3602
Aktywa obrotowe 3754738 4132 691 547 097 482 886 33688 35064
Zapasy 405 237 439 203 224 576 161398 20887 21335
Naleznosci 2237749 2039137 262 802 269175 6693 12975
Inwestycje krof 1085 622 1605 686 49754 41727 6108 754
Pasywa 23 461 511 22515176 834 223 749 146 56 008 74234
Zobowiazania krétkoterminowe 3393303 3652970 385 402 304 026 21344 42421
Zobowigzania diugoterminowe 4145734 3817 562 52 819 36139 450 11679
Rezerwy na - - 94 455 94 426 2732 11 497
i 7539 037 7470532 538 073 453334 24 526 65 597
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 15459 848 12722949 296 458 295810 31482 8647
Kapitaly mniejszosci 462 626 2321 695 -308 2 - -10
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 4 835 697 3 690 586 15 166 841 10 950 875 402 326 377 961 1016742 961 727 13 659 18 602 41828 58 274
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 4255070 3141138 13235299 9137766 298 837 283 149 764 491 729592 6828 12860 22222 38865
Koszty sprzedazy 26344 56 309 126 055 165523 25473 22175 68 619 64 811 3603 6497 13531 20139
(oszty ogdlnego zarzadu 174 890 149 663 483 462 490 283 58 240 48 545 154 394 139171 4041 2904 7000 11972
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 3 469 1701 -1 085 -29 375 34 -4 543 1488 -5 904 -80 -255 144 -9732
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 382 862 345177 1320 940 1127 928 19810 19 549 30726 22 249 -893 -3914 -781 -22 434
rzychody finansowe: 28 441 21350 83262 65133 5204 5329 18480 14244 73 617 441 1072
Koszty finansowe 44 696 42 405 122 73 147 481 669 11 946 24141 25313 696 1355 1354 2771
Tysk brutto 366 607 324122 1281 47, 1045 580 24 345 12932 25 065 11180 -1516 -4652 -1694 -24133
Podatek dochodowy 74198 72019 261 11¢ 220 516 3951 7293 701 4108 -1954 - -1101 -1898
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 290 471 219 831 994 50 701 598 20 554 - 20 457 7072 438 -4 649 6364 -22 229
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 11l kw. 2010 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 1779 865 1924 904 - s 52187 15063 - - 9833 1541
Amortyzacja - - 1049 480 1029 388 - - 15393 18744 - - 1916 3559
ZImiana stanu zapasow - - -9 206 96023 - - -42 655 8794 - - -3748 8148
ZImiana stanu naleznosci - - 30 559 143727 - - 14 890 -15 417 - - 120 5434
Zmiana stanu zobowiazar ki inowych,  wyjatkiem pozyczek i kredytéw - - -482 775 79726 - - 2788 -64181 - - 7159 -8.780
Przeplywy netto z dziafalnosci i - - -1678 571 -1 089 606 - - -15195 185117 - - -3411 -654
Tbycie warto3ci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 35 061 8340 B B 105 195 743 B B 267 226
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -1518 646 -1038194 - - -21535 -15076 - - -3 698 -880
Wiplywy z aktywow finansowych - - 25737 34925 - - 95 486 - - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - -14 559 96 675 - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -688 439 -420 871 - - -25 558 -212 471 - - 14 894 1416
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i poyczek - - 87255 60469 - - 53640 1550 - - - 30
Splata kredytow i pozyczek - - -398 809 334760 - - -10 527 -158 373 - - -4 075 -2215
Odsetki - - -40 259 -69194 - - -12 017 11873 - - -590 -682
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DREWEX (J) FORTE (S) LUBAWA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 13 836 22785 472 828 437 244 342186 68 677
Aktywa trwale 8846 10578 227920 227 234 243904 41275
Wartosci niematerialne i prawne 1692 1820 749 987 120 047 1644
Rzeczowe aktywa trwate 7044 8590 181219 180177 109 757 17351
Naleznoéci dfugoterminowe 110 110 - - 4 -
Rozliczenia migdzyokresowe - 58 - 354 4871 1778
Aktywa obrotowe 4990 12207 244 908 210010 98 282 27 402
Zapasy 3930 9115 126 800 104 541 50 878 10997
Naleznosci 670 2920 108 202 82818 42217 9060
Inwestycje krdf i 299 88 6627 21705 4021 7345
Pasywa 13836 22785 472 828 437244 342186 68 677
Tobowiazania krotkoterminowe 8051 11373 78 901 103199 82716 7269
Zobowiazania diugoterminowe 1301 1160 89983 31307 27527 4047
Rezerwy na z nhnwu ania 124 47 - - - -
10 037 13 228 168 884 134 506 110 243 11316
Kapital wiasny [urzymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 3799 9557 300997 299628 231943 57361
Kapitaly mniejszosci - - 2947 2910 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1110 kw. 2011 = Iwn lelll
Przychody netto ze sprzedazy 1639 5012 5691 15 889 143 295 117 348 372 243 332 575 30076 6013 102 232
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 1712 4183 6278 12672 98 387 79718 255255 215032 24093 3351 82070 12 7@3
Koszty sprzedazy 254 844 978 2534 26533 22770 75215 63 892 1431 548 3782 1341
(0szty ogolnego zarzadu 538 551 1643 1679 7016 7209 21610 23 850 7811 980 16 856 3076
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -80 46 -2 655 170 398 -1151 17 545 -516 365 -10 91 -52
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej -945 -520 -5 863 -826 11757 6500 37708 29 285 -2894 1124 -345 308
rzychody finansowe: -161 - 211 15 299 2559 1417 3108 229 -381 73117 463
Koszty finansowe 385 134 778 327 3679 -235 5282 1166 2416 36 6869 105
Tysk brutto -1491 -665 -6 360 -1150 8377 9294 33 84 31227 -5 081 707 65 903 666
Podatek dochodowy - - 39 - 1881 2225 313 6957 491 78 627 556
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominuj -1491 -665 -6399 -1150 6521 7023 30 68 24159 -5572 629 65 276 110
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 201 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] -687 704 -1568 1019 12582 2086 -19472 16198 - - 7746 293
Amortyzacja 210 235 627 704 3690 3758 10 496 11575 - - 4292 1015
Imiana stanu zapasow 198 1080 3512 -276 1281 1939 -8 655 -16221 - - -43 869 -5479
Imiana stanu naleznosci 65 -143 1161 -27 -40 399 -13 434 -25011 -2139 - - -35097 -4 486
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -263 44 -1358 1510 8789 4848 3367 6905 - - 48 867 3629
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej 931 5 -104 4 -1272 -2 896 32390 -8 652 - - -24 391 -602
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych T 5 68 5 57 6 885 655 - B 2054
Nahyme wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -57 -16 -9043 -3134 -21827 -10120 - - -10 984 -684
z aktywdw finansowych 930 - 930 15 - - 52948 - - 1332 -
Wydatk\ na aktywa finansowe - - -1045 - - - - - - - -16 763 22
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -296 -681 1728 -982 -4 813 -21280 -18 233 -35128 - - 22 873 -4 038
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - - - - B - 3850
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - 1168 251 3060 2167 8174 7070 - - 18 261 -
Splata kredytow i pozyczek -220 -571 -851 -899 11022 1067 -5165 -15678 - - -3116
Odsetki -66 -98 -254 -275 -544 -366 -1472 -1039 - - -1280 -100
PAGED (S) PROTEKTOR (S) PROCHNIK (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 477 453 340 449 138 346 121730 30573 25033
Aktywa trwale 305 691 218 461 46070 11662 7901
Wartosci niematerialne i prawne 31891 19058 5272 1 17
Rzeczowe aktywa trwate 203 903 132410 39359 1014 6301
Naleznoéci dfugoterminowe - - - 100 1178
Rozliczenia migdzyokresowe 2919 1014 1439 675 3
Aktywa obrotowe 171762 121988 92276 18911 17132
Zapasy 76756 51469 58 218 17399 15076
Naleznosci 72 802 56731 26 623 1075 799
Inwestycje krdf 22 204 13788 5 683 437 1257
Pasywa 477 453 340 449 138 346 30573 25 033
Tobowiazania krotkoterminowe 168 703 142 087 50 860 3128 3070
Zobowiazania diugoterminowe 113 691 43 065 10745 935 601
Rezerwy na zobowigzania - - - - -
ia ogélem 282 394 185152 61 605 4063 3671
Kapitat wlasny (przymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 180 672 154 827 75098 83240 26510 21362
Kapitaly mniejszoéci 14187 470 1643 1851 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 1110 kw. 2011 1=l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 141 466 89 568 402 599 257 251 38 595 36 924 116 747 117 829 5684 6487 16 577 20 668
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 107 466 67 386 310239 195437 26163 26775 80979 86 432 2344 4308 7522 14 650
Koszty sprzedazy 8736 7623 25965 21171 3126 4616 8510 13626 2556 2628 7003 8465
(0szty ogdlnego zarzadu 10853 8496 33027 25364 6529 2727 18 302 9285 723 683 2089 2384
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -654 -375 1185 -1672 159 583 -297 317 102 15 157 183
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 13757 5 688 34 553 13 607 2936 3389 8659 8803 163 -1117 120 -4 648
rzychody finansowe 897 2755 11330 4900 114 229 609 710 -4 124 56 163
Koszty finansowe 9147 903 18 359 046 339 461 1092 1374 151 -137 165 647
Tysk brutto 5507 540 27 524 12 461 2711 3157 8176 8139 8 -856 1 -5132
Podatek dochodowy 1791 540 5992 918 998 1082 3519 3481 - - - -
Iysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominujacego) 3196 988 20 164 10 504 1737 2015 4612 4768 8 -856 1 -5132
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-Ill kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 Il kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 16159 1974 24 836 12 095 - - -903 1503 166 385 94 -11 603
Amortyzacja 4340 2519 13163 7966 - - 109 3362 204 248 657 764
Imiana stanu zapasow 3925 2182 -11 600 2703 - - -9 262 -3726 -1441 -2 389 -2224 1385
Imiana stanu naleznosci -1534 5368 -18 361 -15 289 - - -2 482 -3984 828 1718 808 433
Zmiana stanu zobowiaza kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 1437 -414 11312 5 440 N - 2907 2548 443 1366 973 9447
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej 660 603 -5 618 8117 - - -2 840 -988 -267 - -66 -34
Tbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 100 1152 390 7196 - - 244 25 -16 - 190 28
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - - - - - 3084 -784 -86 - 91 -62
z aktywdw finansowych - 2025 4174 9731 - - - -229 - - - -
Wydatk\ na aktywa finansowe -1440 -535 -7 809 -1506 - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -16 314 -5 020 -28 898 -23 230 - - -141 -3129 -8 -12 12157
Nabycie akcji wlasnych - - - - - B - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek 470 433 5716 1965 - - 3571 1999 - -
Splata kredytow i pozyczek -6 566 -3707 -21 049 -19 822 - - -2934 -4 442 -73 - -76
Odsetki -1222 -1469 -3435 -4132 - - -450 -381 - - -
SANWIL (S) WISTIL (S) ZELMER (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 122 401 119 977 227 415 310 488 658 314 475 691
Aktywa trwale 62799 64 944 147971 209 762 218 608 142019
Wartosci niematerialne i prawne 1528 1599 2588 2 805 12432 12508
Razeczowe aktywa trwate 59136 61494 140 474 200 384 142877 97858
Naleznoci dhugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 2070 1778 4 684 5898 37252 2892
Aktywa obrotowe 59 602 55033 79 444 100 726 439 706 333672
Zapasy 27027 21694 41797 53 603 204 874 143999
Naleznosci 17 616 14 457 34 833 44342 211 683 175 966
Inwestycje krdf 11502 16352 1327 1407 20919 12 676
Pasywa 122 401 119 977 227 415 310 488 658 314 475 691
Zobowiazania krotkoterminowe 28 287 23112 62477 85455 286 051 185 391
Tobowiazania diugoterminowe 6826 7290 65625 81660 70 463 9823
Rezerwy na vnhnw\z ania - - - - - -
35113 - 128102 167 115 356 514 195214
Kapital wiasny [przymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 80293 82005 94 607 132728 301738 280 409
Kapitaly mniejszosci 6995 7570 4706 10 645 62 68
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 19 861 21746 57 306 57 411 45 519 43132 159 380 196 387 147 286 168 222 429100 415 447
Koszty Sprledanych produktow, towardw i materiafow 13380 14762 37448 38413 38623 33815 149 613 159 884 107 874 123243 312291 299 430
Koszty sprzedazy 337 387 1206 1132 4883 3211 15712 17 091 17948 18 018 49076 43562
oszty. agolnegu 2arzadu 6 685 6655 20170 19741 6207 7508 26812 27823 17595 16 947 55319 47142
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -1552 330 -1500 138 3633 -699 11 580 2236 354 -5795 3632 -266
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -2093 272 -3 018 -1737 -561 -2101 -21177 -6175 4223 4219 16 046 25 047
rzychody finansowe 403 248 860 1495 -7 603 409 -7402 1306 - - - -
Koszty finansowe 350 315 716 831 738 13752 5489 17974 175! 776 3316 410
Zysk brutto -2.040 205 -2874 -1073 -9902 -15 444 -34 068 -22 843 247 3443 12730 24 837
Podatek dochodowy -349 -63 -343 185 -1105 -302 -6 994 -1617 6! -325 -21072 3642
|_Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj -1691 268 -1797 -1184 -8 853 -15 490 -26 320 -20 448 2 40 3762 33788 20 975
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-1Il kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 201 111 kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej - - 2318 521 599 1417 3911 795 3147 5490 -17 983 6257
Amortyzacja - - 3109 3071 11271 3334 37064 19190 5188 4405 14535 12 985
Zmiana stanu zapasow - - -7511 -3574 3303 4198 2099 2216 -42 955 24949 91914 -24 221
Imiana stanu naleznosci - - -2796 -383 -3326 2724 2112 -5812 -32735 -53 592 9452 4783
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 9025 4044 -6 519 -7 658 -8712 -7270 41470 13273 43927 -23197
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - -2 695 11257 3543 1542 7974 7649 -1438 -1772 -8 529 -20 018
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B B B 9 B B B B 1524 101 50% 325
Nabycie wartosci memaler\a\nyth i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -1675 -1818 -508 -140 -5348 -2713 -4193 -2 020 -13 289 7551
Wlywy z aktywow finansowych - - 2044 25597 1076 454 2291 4762 - - - 1
Wydatki na aktywa finansowe - - - - - -104 27 -104 - -43 - -43
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -330 -3252 -4 419 -3 009 -12 938 -12 070 24 700 4361 27 464 27239
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytéw i pozyczek - - 2850 2806 2568 2519 8735 5697 54878 7351 80465 44486
Splata kredytow i pozyczek - - -3297 -4 246 - - - - - -2539 -20725 -14 225
Udselm - - 202 -262 -1122 -1189 -3253 -3741 -1337 724 -2 803 -2164
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| HANDEL | KONSUMPCJA - dobra wyzszego rzedu

ccc(s) EMPIK NFI (S) EUROTEL (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 874 608 667 033 2 402 636 2023979 63 690 48 639
Aktywa trwale 342394 251754 1171518 1004 887 25911 25780
Wartosci niematerialne i prawne 730 936 492 672 390 520 22612 22807
Rzeczowe aktywa trwate 316161 224 840 584 510 537098 3048 2790
Naleinosci diugoterminowe 70 129 35130 28783 135 131
Rozliczenia miedzyokresowe - - 38 249 27 633 116 52
Aktywa obrotowe 532214 415279 1231118 1019092 37779 22859
Zapasy 407 163 262 958 777755 633 803 6766 3426
Naleinosci 110 361 118 986 357212 253592 29521 18 485
Inwestycje krdf 14 690 33335 96151 131 697 1229 725
Pasywa 874 608 667 033 2402 636 2023979 63 690 48 639
Zobowiazania krétkoterminowe 222598 250 761 1141340 908 996 27 461 15144
Zobowigzania diugoterminowe 221570 36227 772296 647 303 41 141
Rezervy na zobowigzania - - - - 538 337
I 444 168 286 988 1913636 1556 299 28044 15 622
Kapitaf wiasny (przypisany udziaowcom podmiotu dominujacego) 430 440 380 045 484 052 478298 35030 32809
Kapitaly mniejszosci - - 4948 -10 618 616 208
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 10 kw. 2011 1 kw. 2010 1= kw. 2011 1-11 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 242 588 267 927 726 845 708 181 738 679 655 386 2071 962 1900 533 31028 27 509 83724 80 462
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 107 562 125 456 321921 324579 - - - - 21938 19136 58 368 58 807
Koszty sprzedazy 104 785 106 944 308 140 292 200 - - - - 4361 4025 13361 11327
(oszty ogdinego zarzadu 4473 4303 13084 10256 - - - - 1999 1915 5000 5151
(0szty operacyjne - - - - 719 485 636 865 2027 810 1833 300 - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -2 887 -63 -5 258 -2 084 -15 080 -53 520 -34 156 -144 467 -1 23 -321 436
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 22 881 31161 78 442 79 062 4114 2341 9996 33785 2729 2456 6674 5613
rzychody finansowe: 192 177 399 447 15759 3742 26915 12321 81 7 186 42
Koszty finansowe 1861 1889 5803 6535 23 409 11963 41 469 43415 30 25 74 94
Iysk brutto 21212 29 449 73 038 72974 -3536 -5 880 -4 558 691 2780 2438 6786 5561
Podatek dochodowy 4113 5500 14 256 -3 827 -3 565 -479 -2 274 -2 650 617 494 1403 1086
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 17 099 23 949 58 782 76 801 -1537 -5762 -6 106 844 2030 1889 5099 4317
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Il kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-Ill kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyine] - - 70322 24 285 - - -127 453 -206 182 253 260 5704 -118
Amortyzacja - - 17767 16331 - - 85536 76915 209 132 607 404
ZImiana stanu zapasow - - -154 717 -20 265 - - -52177 -14 108 -3022 77 -2911 -262
ZImiana stanu naleznosci - - -37 564 -81311 - - -1481 23 886 -11895 -2 430 -7039 -1380
‘Zmiana stanu zobowiazar kré ch, 2 wyjatiiem pozyczek i kredytow - - 31936 48915 - - 117175 282167 12129 357 9 669 2708
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji - - -75 646 -46 539 - - -137376 -114 062 -306 -121 -599 1494
Thycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - B - - B E 25692 222 - B B 74
Nabytle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -94712 -47 167 - - -112918 -104 258 -359 -143 -687 -432
2 aktywdw finansowych - - - - - - - - 83 - 118 -
Wyda(kl na aktywa finansovie - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - 77593 -5 306 - - -11991 118 670 -5323 26 -5 904 -4433
Nabycie akcji wlasnych - B - - B B E - B - - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 143 262 85507 - - 59 672 73872 - 81 - 328
Splata kredytow i pozyczek - - -739 -47233 - - -45 539 -46 271 - - -458 -
Odsetki - - -71179 -5129 - - - - -14 -16 -42 -40
FOTA (S) GINO ROSSI (S) INTER CARS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 478 850 453 360 141 405 138 835 1618 083 1378272
Aktywa trwate 82111 82780 74026 74543 418 317 405 952
Wartosci niematerialne i prawne 17529 18 440 34111 34 499 141 558 144074
Rzeczowe aktywa trwate 53033 54 335 34499 35724 199 028 191904
Naleznosci dfugoterminowe - 297 2994 2287 10399 7889
Rozliczenia migdzyokresowe 11549 9708 2422 2033 13 447 6996
Aktywa obrotowe 396739 370 580 67379 64292 1199 766 972 320
Zapasy 263195 249772 50533 46 631 789152 646 994
Naleinosci 119 407 95998 12377 8806 358 336 281297
Inwestycje krof 14137 18 150 4469 8201 52278 44 029
Pasywa 478 850 453 360 141 405 138 835 1618 083 1378272
Zobowiazania krétkoterminowe 328 287 285509 64 495 56775 731958 798 780
Zobowigzania diugoterminowe 779 8294 26 421 25417 244792 34759
Rezerwy na - 3321 - - - -
I 336 083 - 90916 82192 976 750 833 539
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 142 355 150 451 50489 56643 541333 544733
Kapitaly mniejszoéci 112 2839 - B - B
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011* 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 202 979 195 846 535 903 518 145 48 227 49934 134 005 136 558 728 236 657 426 2 035 405 1762 525
Koszly sprzedanych produktow, fowardw | materiaiow 159 707 152 044 115753 397 146 29015 26602 78407 75165 183 385 450053 1368 800 1169 353
Koszty sprzedazy 30127 30 540 85190 86059 19 650 14 522 59 418 43744 82935 73214 230 501 202 183
(oszty ogdlnego zarzadu 8221 8390 25521 25 456 - 3672 - 12 368 106 205 93 625 296 265 276 632
ostty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych -513 -2397 -2 022 -5 286 -468 965 51 1971 -6 546 -6 969 -16 835 -9310
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 4411 2475 7417 4198 -906 4103 -3769 7252 49 165 33565 123 004 85 047
rzychody finansowe 83 2827 4543 5 440 16 -1 38 2408 1001 751 2293 1590
Koszty finansowe 6825 3699 10 653 7995 3338 -628 5923 810 8728 9 655 24718 28 486
Tysk brutto -2331 1603 1307 1643 -4228 4730 -9654 850 41438 24 661 100 579 58151
Podatek dochodowy -586 569 1073 792 202 603 62 021 8025 5170 20 508 346
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj -1487 1315 691 2014 -4 430 4127 -10 27 829 34301 19 541 83 945 48 805
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 11l kw. 2011* 1l kw. 2010 1111 kw. 201. I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -9 030 1715 -36 397 5844 ~1050 2463 1 5927 - - 7425 94 591
Amortyzacja 2166 2275 6498 6804 3232 1239 699 4148 - - 25174 26571
ZImiana stanu zapasow -6 603 -20 256 -44 370 -35 481 -2324 -2 468 -8155 5621 - - -177 960 -81378
ZImiana stanu naleznosci -43 224 19234 -44136 -17 477 -2 089 -1149 -2072 611 - - -91357 -15303
ZImiana stanu zobowiaza krd h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 39 249 25548 41908 47818 5337 -2 565 13 369 -2 364 - - 152 514 93 666
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji -2 915 -1280 -5324 -3 645 -2099 -438 -2 814 -5 - - -22 874 -10 383
Tbycie wartosci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych 333 299 814 705 B 140 B M B B 1718 2061
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -3052 -1603 -5925 -4 480 -2099 -578 -2 814 -3132 - - -23 543 -15 343
Wplywy z aktywow finansowych - - - - - - - - - - - -
Viydatki na aktywa finansovie - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 4542 911 35789 2674 -1135 -1039 -1467 -7583 - - 32 939 -67 543
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 6069 18991 36 909 28 400 1047 - 2774 - - - 56 587 -25000
Splata kredytow i pozyczek -493 -16 223 -1530 -20709 - - -994 -4 444 - - - -14 704
Odsetki -1718 -1515 -5172 -4235 -900 724 -2332 -2297 - - -19 943 -22278
INTERSPORT POLSKA (J) 1ZNS (S) LPP (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 145199 142 035 21229 38 857 1481 839 1416 449
Aktywa trwate 88034 89 372 14 641 21978 719776 726 886
Wartosci niematerialne i prawne 3927 4223 136 163 194 591 195259
Rzeczowe aktywa trwale 82850 83530 1877 11618 428316 433396
Naleznoci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 646 1008 168 122 17 391 18 962
Aktywa obrotowe 57 165 52 663 6588 16 879 762 063 689 563
Zapasy 49 435 48 981 1441 3662 553 613 423433
Naleznosci 2983 2657 2113 4358 142160 115 389
Inwestycje krof 870 962 2957 8 859 58 342 143 294
Pasywa 145199 142 035 21229 38 857 1481 839 1416 449
Zobowiazania krétkoterminowe 70 881 75472 8599 8197 503 306 459763
Zobowigzania diugoterminowe 27025 15473 2225 3595 203 850 309 629
Rezery na 809 804 - - - -
i 107 009 100 452 10 824 11792 707 156 769 392
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 38190 11583 10161 23690 772138 647057
Kapitaly mniejszosci - - 224 3175 2545 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 42 877 45 682 140 966 165 759 2969 6701 9736 18 838 622 232 543 445 1703234 1449 518
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 25206 27157 80827 106 045 2401 5211 7923 15138 273708 271844 754782 687 186
Koszty sprzedazy 18261 17192 57035 52 859 124 327 432 877 238 980 212 084 682 495 606 508
(oszty ogdlnego zarzadu 1920 1731 5 646 5215 490 1019 1502 2891 26219 22933 77 544 67 663
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 koszow operacyinych 2 2% 56 700 260 20 35 i 5172 233 12704 312
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej -2498 -172 -2598 2 040 -306 164 -476 -43 77153 36817 175709 85 035
rzychody finansowe: - 1 146 2 20 333 27 3714 3909 1624 17534 5643
Koszty finansowe 790 797 1971 1902 1901 107 13 434 222 5785 18 587 18 863 21162
Tysk brutto -3288 -968 -4 423 140 -2187 390 -13 883 3449 75277 19854 174 380 69 516
Podatek dochodowy - - - 117 -186 99 -2 583 806 14155 3153 34 947 19741
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj -3 288 -968 -4 423 -1329 258 -12 170 2 607 61122 16701 139 433 49775
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 -1 kw. !Ill.(l 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1Il kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjne] 289 1187 2633 8420 1088 198 140 358 -50 989 5659 20721 43003
Amortyzacja 1699 1766 5100 5334 43 139 95 384 22 870 23362 70313 70393
ZImiana stanu zapasow 1868 9068 13302 32968 33 96 -302 -169 -40 971 -39598 -119 534 -99 231
ZImiana stanu naleznosci 823 -884 -301 2 625 681 -113 1 2008 -15224 -16 876 -23 409 -31027
ZImiana stanu zobowiazan krd i h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -496 -8244 -14179 -34 443 677 72 1013 971 -80 665 17210 -60 028 60 118
Przeplywy netto z dziafalnosci i -304 -112 -3195 -2477 -896 -3259 -4 417 -3 525 17791 -22 584 4049 -131597
Tbycie warto3ci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 136 B B 17 27 26 7969 1190 13635 17650
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -304 -2 -3 409 -2477 - -531 -12 -806 -32 854 -28213 -72 546 -64 963
Wplywy z aktywdw finansowych - - 78 - 1409 39 1845 39 43 1188 17 408 1866
Wydatki na aktywa finansowe - - - - -2305 -2763 -6277 -2763 -3 -49 -84 -150
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -144 -123 5492 -6243 -175 2949 3340 2679 -14 094 -35 748 -72 500 -54 187
Nabycie akcji wiasnych - - - - - - - - 1 1 3 3
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - 2078 13752 - 99 2680 3369 2680 127193 7729 116938 7729
Splata kredytow i pozyczek -602 -2 063 -5996 -3873 -25 213 -94 -84 - -36 204 -38702 -43 578
Odsetki -672 -571 -1842 -1769 -152 -59 -555 -102 -6 253 -7209 -15 599 -18 084
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[ HANDEL 1 KONSUMPCJA - dobra wyiszego rzedu

MEWA (S) MONNARI (J) OPONEOPL (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 20713 39 261 103 514 126 944 136130 93 761
Aktywa trwale 8035 10191 26527 30 266 64 868 53839
Wartosci niematerialne i prawne 51 51 444 562 43593 36732
Rzeczowe aktywa trwate 6012 7184 18 443 22263 20916 16 565
Naleznoci dhugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 1085 1022 1377 843 98 17
Aktywa obrotowe 12678 29070 76987 96 678 71262 39922
Zapasy 4775 7773 30 860 35053 37175 24972
Naleznosci 4340 11667 14 086 10198 16103 9271
Inwestycje krdf i 3485 9 540 30275 50 088 16 689 3547
Pasywa 20713 39 261 103 514 126 944 136130 93 761
Tobowiazania krotkoterminowe 2301 3931 18522 38717 51217 39957
Zobowiazania diugoterminowe 2210 2635 25512 34675 3068 7
Rezerwy na z nhnwu ania - - - - - -
4511 6 566 44 034 73392 54 285 39 964
Kapital wiasny [urzymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 16202 32695 59480 53552 81084 53797
Kapitaly mniejszoéci . - - - 761 -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1110 kw. 2011 110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 2754 4086 10 483 9042 24 269 34 939 75 942 83786 38 685 24 010 104 886 81 838
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 2212 3257 8350 7090 12704 19137 39555 44216 33835 19582 86818 67273
Koszty sprzedazy 524 764 1827 2317 11847 11694 36162 35116 5848 3380 14768 9531
(0szty ogolnego zarzadu 739 726 2425 2233 2399 1668 6787 5206 882 527 2426 2016
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -1452 140 -2 925 -242 -583 -2 407 -1856 -2 359 2 350 94 2570 423
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej -2173 -521 -5 044 -2 840 -3264 33 -8 418 -3111 470 615 3444 3441
rzychody finansowe: 102 180 227 872 457 70919 2 664 71691 -39 64 272 220
Koszty finansowe 931 56 5882 382 2829 -10 888 2981 -10703 252 176 317 181
Tysk brutto -3002 -397 -10 699 -2 350 -5 636 81840 -8 735 79 283 179 503 3399 3480
Podatek dochodowy -276 -82 -232 -26 - - - - 29 166 683 684
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominuj -2726 -315 -10 467 -2324 -5 636 81 840 -8 735 79 283 150 337 2716 279
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjne] - - 4171 -1807 3253 3172 -18572 6711 10927 1953 2200 3851
Amortyzacja - - 365 229 759 833 2358 2549 1603 1068 4327 2377
Imiana stanu zapasow - - 806 212 -6 544 -12 441 -1983 -8 982 - - - -
Imiana stanu naleznosci - - 1334 156 6344 9162 538 222 - - - -
Zmiana stanu zobowiigzan krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - -119 172 381 -38 748 -10 283 42072 - - - -
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - 2 666 348 322 475 16276 2444 5616 -1558 220 -14 294
Tbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - 688 47 32 35 33 35 51 115 81 115
Nahyme wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -33 -44 -144 -21 -405 -21 -1619 -1 687 -5981 -4859
z aktywdw finansowych - - - - - - - 20 7250 14 7250 14
Wydatk\ na aktywa finansowe - - -297 -414 -10 - -10 1000 -66 - -1130 -9 564
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -121 -198 -698 - -8 061 -1928 -2207 -2213 2573 -387
Nabycie akcji wiasnych B - - - - B - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - 100 61 - - - - - 40 10380 2676
Splata kredytow i pozyczek - - - - -577 - -17 305 -1921 -10 380 -2276 -12 058 -2276
Odsetki - - -37 - -100 - -646 - -12 45 -33 -
PRIMA MODA (J) REDAN (S) TELFORCEONE (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 37735 34911 170 285 142578 139142 138 221
Aktywa trwale 8948 8526 47 648 42144 80942 82 029
Wartosci niematerialne i prawne 60 69 2029 1892 23758 24075
Rzeczowe aktywa trwate 8731 8359 29 567 22 670 15457 16746
Naleznoéci dfugoterminowe - - 4537 4797 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 157 98 9299 9 581 1749 1515
Aktywa obrotowe 28787 26385 122637 100 434 58 200 56 192
Zapasy 24 504 20 126 100 458 77658 31448 27 926
Naleznosci 813 2203 16819 11959 24712 26163
Inwestycje krdf 2 860 3056 4147 9674 1419 1825
Pasywa 37735 34911 170 285 142 578 139 142 138 221
Tobowiazania krotkoterminowe 25532 23105 78818 59 892 38503 38 684
Zobowiazania diugoterminowe 228 380 16 868 12750 23019 25119
Rezerwy na zobowiazania - - 1957 1438 - -
ia ogélem 25 760 23 485 97 643 74 080 61 522 63 803
Kapitat wlasny (przymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 11975 11426 72632 86491 77569 74329
Kapitaly mniejszoéci . - 10 7 51 89
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 Il kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 Il kw. 2011 1l kw. 2010 1110 kw. 2011 1=l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 13476 13 655 40 641 37 520 91 581 79 827 261742 222 059 28 018 26 986 76 742 75 694
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 6560 7218 19046 18 868 - - - - 18761 18 306 50293 48922
Koszty sprzedazy 6161 5740 18051 17163 - - - - 4264 3564 12 500 11174
(0szty ogdlnego zarzadu 745 491 2517 1804 - - - - 3502 2885 9337 8985
(oszty operacyjne - - - - 92 005 77 459 259 552 218 523 - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -35 -3 -745 -618 -350 -1148 -1148 -863 -234 -348 -179 -577
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -25 203 282 -933 -7174 1220 1042 2673 1257 1883 3833 6036
rzychody finansowe 11 299 110 360 -458 1426 207 2045 32 20 85 187
Koszty finansowe 1409 132 1758 251 1159 696 2238 317 1066 937 2821 2996
Tysk brutto -1423 370 -1366 -824 -2391 1950 -989 154 223 966 1097 3227
Podatek dochodowy -21 39 -63 -27 -296 382 195 -8! 21 30 7 339
Iysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominujacego) -1402 331 -1303 -797 -2 269 1548 -1135 164 173 915 1027 2827
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 - kvl 2010 Il kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 Il kw. 2011 11l kw. 2010 Il kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] 104 1164 -151 1257 19 1833 7222 3550 - - 2963 -560
Amortyzacja 477 404 1354 l 213 1979 1623 5509 4590 - - 1293 1694
Imiana stanu zapasow -6 768 -3445 -7075 -1539 -9 060 1013 -20735 -12 949 - - -2911 -5509
Imiana stanu naleznosci 252 155 1040 211 -4 402 1737 -4 985 4377 - - 2377 -61
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 7 686 1805 5502 -294 12 403 -4 558 13155 -2 416 - - -2164 -2 355
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej -956 -210 -1908 -132 -3329 -2 624 -9 483 -7 068 - - -12 -151
Tbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - 179 - 399 20 547 254 - - 5 101
Nahyt\e wartoci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -956 -210 -2 087 <132 -3728 -2 664 -10 040 <7417 - - -154 -252
z aktywdw finansowych - - - - - 17 1 54 - - 7 -
Wyuam na aktywa finansovie - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej 909 1072 896 1020 1215 -2 281 2106 -5434 - - -4 456 -26
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - B - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 1000 1100 1000 1100 3000 76 27103 95 - - 1475 8678
Splata kredytow i pozyczek - -1 - -5 -1158 -1586 -22 862 -3137 - - -3 665 -8532
Odsetki -2 -10 -197 -27 -380 -602 -1308 -1863 - - -2119 -2121
TELL (S) VISTULA GROUP (S) WOJAS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 133 930 142 086 635 907 622119 148198 121 860
Aktywa trwale 66 612 68 231 446799 456 417 53375 42 687
Wartosci niematerialne i prawne 58 077 57 892 360 878 361792 886 540
Razeczowe aktywa trwate 5046 6540 59078 73875 43793 39341
Naleznoéci dfugoterminowe 1210 2254 2044 2522 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 992 1545 18718 18 065 5401 2 806
Aktywa obrotowe 67318 73 855 189 108 165702 94 823 79173
Zapasy 11919 14397 159 008 137 696 67335 48121
Naleznosci 48 089 56 252 24 407 19213 10674 14765
Inwestycje krdf 6735 2562 5693 8793 15941 16 010
Pasywa 133 930 142 086 635 907 622119 148198 121 860
Zobowiazania krotkoterminowe 66167 79 056 215 303 81086 78222 61241
Tobowiazania diugoterminowe 4268 6566 128797 246 106 13423 10914
Rezerwy na "W‘W‘? ania 6136 4 600 - - 3339 2722
76 571 90 222 344100 327192 105 424 79576
Kapital wiasny [przymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 57350 51864 291807 294927 2778 12280
Kapitaly mniejszosci - - - - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 72317 77 487 216 628 209794 89 586 82832 265 953 246 478 34322 31947 93 831 82 947
Koszty Sprledanych produktow, towardw i materiafow 55385 60252 163 458 161204 44067 40 688 125313 112 341 19872 20911 52941 4979
Koszty sprzedazy 11058 11095 35074 32 456 34 826 32713 101295 92 883 11454 10 067 32371 28 088
oszty. agolnegu 2arzadu 2675 2935 8653 8599 10 641 10515 31123 30 822 1655 1585 5850 4484
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 kosziow operacyjnych 36 &2 75 259 3626 51 513 368 209 50 371 201
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3163 3143 9368 7276 -3774 -1033 7709 10820 1092 -566 3040 780
rzychody finansowe 76 2 158 184 279 970 398 623 320 2111 550 3093
Koszty finansowe 246 442 651 433 042 5798 20 300 16 388 70 526 181 1638
Zysk brutto 2993 2743 8875 027 -12 537 -5 861 -12193 -4 945 70: 1019 177 2235
Podatek dochodowy 628 596 1823 400 -1 581 -883 -1279 -1072 -17. 228 21 764
|_Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 2 365 2147 7052 627 -10 956 -4 978 -10 914 -3873 87! 791 156 1471
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 I-1Il kw. 2011 I-1Il kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 201 111l kw. 2010
Praeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne] - - 11 506 8978 543 -9 655 5937 9024 2500 82 7 01 1189
Amortyzacja - - 1649 1880 3194 3854 10497 12090 1460 949 4 12: 2772
Zmiana stanu zapasow - - 3541 5109 -9 731 -463 -14.998 9 442 -10 604 -4 622 -25 497 -11765
Imiana stanu naleznosci - - 13 448 2469 -871 -1769 -2 853 -1583 -428 -4 414 -1976 -4 490
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - -14 657 -6 023 16 550 -5 833 16 992 -17 489 11842 4341 15 520 12983
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - -2 085 -9 489 -2 903 -752 -245 -34771 -664 -10 666 -2 446 -15 988
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B B 236 374 506 132 8341 955 20 18 2
Nabycie wartosci memaler\a\nyth i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -1032 -2 065 -3411 -1043 -8873 -4 605 -816 -11274 -2786 -16713
Wplywy z aktywéw finansowych - - 39 - - - - 132 56, 67
Wydatki na aktywa finansowe - - -1287 7879 - - - - - 2 27 98
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -7059 -3348 2199 12158 -12 980 -151 4564 8136 13 203 13 302
Nabycie akeji wlasnych B - 5048 6310 - B B B - B B B
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - 4358 3500 6224 427 5902 9494 17932 15414
Splata kredytow i pozyczek - - -1783 750 1260 -37133 17768 -48 444 -634 -817 -3997 -6l
Udselm - - -233 -646 - - - - -588 -332 -1 566 -1028
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| HANDEL | KONSUMPCJA - dobra wyzszego rzedu

4FUN MEDIA (S) AGORA (S) ATM GRUPA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 39 042 27191 1774313 1653119 285 981 275 619
Aktywa trwale 18367 13773 1193093 1207026 193 667 154 617
Wartosci niematerialne i prawne 17116 13104 424174 429102 15 649 15722
Rzeczowe aktywa trwate 812 642 755 488 760 926 167 220 130 923
Naleinosci diugoterminowe 405 - 10043 8138 - -
Rozliczenia miedzyokresowe 34 27 2967 7970 871 814
Aktywa obrotowe 20675 13418 581 220 446 093 92314 121002
Zapasy - - 27 620 18 061 10789 14 003
Naleinosci 9 060 9997 236 580 226 051 39334 49519
Inwestycje krdf 11481 2094 316 489 201 493 42012 56 059
Pasywa 39 042 27191 1774313 1653119 285 981 275 619
Zobowiazania krétkoterminowe 4573 5752 294 600 262738 18 957 18 497
Zobowigzania diugoterminowe 970 1819 226 041 176711 49373 27311
Rezerwy na zoboviazania - - - N - N
ia og6fem 5543 7571 520 641 439 449 68 330 45 808
Kapitaf wiasny (przypisany udziaowcom podmiotu dominujacego) 33499 19 620 1237 662 1198 442 216 832 229 457
Kapitaly mniejszosci - - 16010 15228 819 354
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 110 kw. 2011 1 kw. 2010 11 kw. 2011 1-11 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 4331 3434 15 945 10 676 283 596 246 563 898 704 775976 30 057 31897 82150 86 396
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 2959 1656 8597 4768 187310 152752 579 022 449 490 25414 27413 72 968 75358
Koszty sprzedazy 77 67 271 224 59759 58 362 186273 181827 - - - -
(oszty 0gdinego zarzadu 457 473 1581 1379 27376 22 061 87 948 78 676 3012 3431 9022 9789
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 4 - -2 4 -1172 442 -928 -11 396 1296 1463 3417 2745
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 842 1238 5424 4309 7979 13 830 44 533 54 587 2927 2516 3577 3994
rzychody finansowe: 456 -50 1097 -164 3790 3207 12018 10 689 369 -477 826 390
Koszty finansowe - - - - 4241 2602 12 597 511 17 317 190 774
Iysk brutto 1298 1188 6521 4145 7528 14 435 43954 58 765 327 1722 4213 3610
Podatek dochodowy 243 226 1266 949 2031 2743 9817 179 521 354 886 947
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu 1055 962 5255 3196 5 440 11959 33281 53 883 2 441 129 2872 2588
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1l kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 201 1 kw. zum 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej - - 6604 4246 49 967 35343 106 018 106 893 17 31. -111 29515 -5175
Amortyzacja - - 1117 890 22300 20 649 70250 59910 4 60 3 475 13258 10 425
ZImiana stanu zapasow - - - - -4178 -2220 -5 068 -530 451 -511 -958 2478
ZImiana stanu naleznosci - - -887 - 16186 13829 -1855 2712 -7788 -13519 -20 848
‘Zmiana stanu zobowiazar kré ch, 2 wyjatiiem pozyczek i kredytow - - - - 7873 2474 9022 -25130 4139 5 1383
Przeplywy netto z dziafalnosci i ji - - -11924 -2 007 -21389 -46 655 -89 259 -69 937 -14712 12707 -52 079 10 687
Thycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - B - - 118 384 E - 101 5330
Nabytle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - -4 441 -2007 -23 542 -11947 -51574 -34 379 -15 625 -2119 -39990 -5576
2 aktywdw finansowych - - 1262 - - - - -
Wyda(k\ na aktywa finansowe - - -7 902 - - - - - -17 002 -18 413 -47 202 -110123
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -5 645 -1222 -43 856 -33 204 -82116 -58 591 7575 -6162 2411 -4 477
Nabycie akcji wlasnych - B B 11 - - - - - B - -
Zaciagniecie kredytow i pozyczek - - - 1052 2100 21003 4600 21003 8353 - 21282 808
Splata kredytow i pozyczek - - -761 -14 002 -26 233 -41 964 -47 691 -10: - -2 498 -368
Odsetki - - -121 7 -3519 -1230 -10 649 -3 090 -322 -31 -677 -34
CAM MEDIA (S) CYFROWY POLSAT (S) K2 INTERNET (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 49 073 46 392 5363 869 984 872 30416 28 430
Aktywa trwate 15575 14375 4157593 483 250 9123 6834
Wartosci niematerialne i prawne 4200 3942 3300 065 72 924 3619 1840
Rzeczowe aktywa trwate 9878 10051 651308 369774 3125 2813
Naleznosci dfugoterminowe 40 40 - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 237 132 15 663 5185 1469 2170
Aktywa obrotowe 33498 32017 1206276 501 622 21293 21596
Zapasy 14 - 167 258 167 255 119 475
Naleinosci 23422 24 581 31349 232 952 16076 15709
Inwestycje krof 400 587 716170 96 148 5098 5412
Pasywa 49 073 46 392 5363 869 984 872 30 416 28 430
Zobowiazania krétkoterminowe 16 612 12038 1010 489 526 741 10875 9118
Zobowigzania diugoterminowe 2431 2594 2534 566 67142 1603 1372
Rezerwy na - - - - - -
I 19 043 14 632 3 545 055 593 883 12478 10 490
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 29812 31442 1818814 390 969 17195 17557
Kapitaly mniejszosci 218 318 - - 743 383
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 11 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 16 454 14 100 41049 40 898 615 512 363 569 1646 696 1105 830 15 358 13 838 43978 39339
Koszly sprzedanych produktow, fowardw | materiaiow 12752 10773 33300 32101 356 687 194920 902 425 580 024 11591 11125 33325 31946
Koszty sprzedazy - - - - 57387 52 046 171425 155090 - - - -
(oszty ogdlnego zarzadu 3154 2725 9737 8390 39190 24 900 107 809 69 524 2444 1712 6770 5561
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych 41 32 57 90 -14 286 -10 188 -48 318 -23 054 -78 837 -80 487
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 589 634 -1935 497 147 962 81515 416 719 278138 1245 1838 3803 2319
rzychody finansowe -18 -28 -4 89 6692 5295 9726 1061 5 -207 96 -70
Koszty finansowe - - - - 223193 488 311 388 511 - - - -
Tysk brutto 571 606 -1977 586 -68 539 84322 115 057 273 688 1250 1631 3899 2249
Podatek dochodowy 151 159 202 67 -6 552 15 929 31164 52 167 248 -165 879 -137
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 420 447 -2179 519 -61 987 68 393 83 893 221 498 977 1734 2888 2296
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 1734 266 2282 6118 - s 244 945 92 898 - - 3178 616
Amortyzacja 197 154 542 421 - - 225 802 57016 - - 977 1036
ZImiana stanu zapasow 5 - - - - - 7437 -42 078 - - -110 480
ZImiana stanu naleznosci -352 3362 1475 -3902 - - -66 006 -84 462 - - 1233 -1113
Zmiana stanu zobowiazar kré h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow -84 4057 49 -1388 - - -49 022 7562 - - -870
Przeplywy netto z dziatalnosci i ji -57 1994 -1221 -1736 - - -2 376 802 -74 115 - - -1554 -2303
Tbycie wartosci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 25 B B B B B B B 115 187
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -258 -112 -527 -1507 - - -41 938 -38 590 - - -1455 -1108
Wplywy z aktywow finansowych 182 2024 187 - - - 472 1282 - R 2 N
Wydatki na aktywa finansovie -3 - -1010 -534 - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziafalnosci finansowej 164 52 378 17 - - 2465722 84121 - B 3025 529
Nabycie akeji wiasnych - - - - - - - - - - - -
Zaciggniecie kredytow i pozyczek 37 228 - 228 - - 2 800 000 - - - 1414 -
Splata kredytow i pozyczek -84 -239 -252 -169 - - -1491244 -47277 - - -
Odsetki -43 -41 -126 -76 - - -197 869 -1459 - - -48 -11
KINO POLSKA TV (S) MUZA (S) POINT GROUP (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 69 998 27 616 39424 49 596 65 672 78 349
Aktywa trwate 24 405 16019 9799 12237 23 402 25171
Wartosci niematerialne i prawne 15258 13890 86 677 13451 13756
Rzeczowe aktywa trwale 9 064 2084 8067 8993 5226 8589
Naleznosci diugoterminowe 12 - - - 383 383
Rozliczenia migdzyokresowe 71 45 1646 1596 1110 1014
Aktywa obrotowe 45593 11597 29 625 37359 42270 53178
Zapasy 74 71 16631 22239 129 309
Naleznosci 13 480 9165 12345 14294 39350 50 357
Inwestycje krof 29 655 1355 453 530 1889 1346
Pasywa 69 998 27 616 39424 49 596 65 672 78 349
Zobowiazania krétkoterminowe 5590 9561 9734 15894 38293 49 826
Zobowigzania diugoterminowe 41 4 5934 7070 4908 3957
Rezerwy na - - - - - -
iigzani 6031 9565 15 668 22 964 43 201 53 383
Kapital wiasny (przyp\sany Udziatowcom podmiotu dominujacego) 63500 18 051 23759 23603 20783 25250
Kapitaly mniejszosci 467 - 17 2829 1688 -288
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 111 kw. 2011* 1 kw. 2010* 111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 21734 10916 60 588 33928 5179 7800 19 002 21976 16 966 19 621 51579 61 671
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiafow 17002 5889 47 813 19252 3161 4432 12928 15911 10594 15252 31657 44 631
Koszty sprzedazy 229 153 838 836 1206 1397 4234 4692 4917 1369 9363 11185
(oszty ogdlnego zarzadu 1626 1892 5551 5847 1494 1849 5183 5929 2627 2545 7892 10764
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodaw 1 koszow operacyinych 2 10 60 253 786 102 169 222 717 118 75 2926
k (strata) na dziafalnosci operacyjnej 2855 2992 6326 8246 -1468 224 -3512 -2330 -1889 1613 2592 -1983
rzychody finansowe: 252 3 452 6 1682 70 1736 70 3193 -184 3126 5065
Koszty finansowe 64 -20 364 123 313 73 569 347 358 69 1174 542
Tysk brutto 3043 3015 6414 8129 -99 221 -2345 -2.607 946 1360 4544 2540
Podatek dochodowy 544 457 961 1447 -16 109 50 509 219 101 1883 -35
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 2532 2558 5635 6682 340 253 -1723 -2 454 698 835 1736 1556
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 111 kw. 2011* 11 kw. 2010* 1111 kw. 2011 I-IIl kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010 1111 kw. 2011 I-1Il kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1111 kw. 2011 1111 kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 3032 2265 2893 7780 - s 4676 1359 2051 3013 2796 3035
Amortyzacja 794 640 2131 1871 - - 1075 1235 305 710 1026 1532
ZImiana stanu zapasow -15 -7 -27 -31 - - 1413 -4091 - - - -
ZImiana stanu naleznosci -1131 -509 -5189 -2244 - - 10981 10 601 -4394 2021 -5348 -5 814
ZImiana stanu zobowiazan krd i h, 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 639 1438 1416 3397 - - -7399 -2 126 3874 -6 557 -1226 2174
Przeplywy netto z dziafalnosci i -4 647 -1896 -8 600 -5 542 - - 4999 -442 -40 2 525 -464 192
Tbycie warto3ci niematerialnych i prawnym oraz rzeczowych aktywow frwalych - B 92 B B B 945 27 B 153 102 336
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -5001 -896 -9021 -2542 - - -436 -459 -140 -24 -404 -144
Wiplywy z aktywow finansowych - - - - - - 4490 - - N N !
Wydatki na aktywa finansowe - - -103 -3000 - - - - - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej -102 636 34 058 -1201 - - -509 -815 -1757 -6 013 -2214 -1933
Nabycie aKji wiasnych B - - - B B 307 B - B - B
Zaciagniecie kredytow i pozyczek 1889 648 156 734 - - 18 548 17241 649 - 727 -
Splata kredytow i pozyczek - - -1895 -1828 - - -18 282 -17 697 -1209 -5611 -1228 -1356
Odsetki -48 16 -150 -52 - - -303 -275 -396 -43 -451 -168
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[ HANDEL 1 KONSUMPCJA - dobra wyiszego rzedu

TVN (S) AC () DEBICA (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 5022 099 4879 021 98 462 69 556 1645 324 1347 067
Aktywa trwale 3497 443 3521498 39275 29 420 653 985 623 495
Wartosci niematerialne i prawne 2583 657 2562248 617 217 1286 3046
Rzeczowe aktywa trwate 705 345 749 885 37621 27 900 636 374 603 979
Naleznosci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe 42 556 48 708 1036 1292 16 070 14513
Aktywa obrotowe 1524 656 1357523 59187 40136 991 339 723572
Zapasy 279 316 273 636 28214 18 901 285720 187 767
Naleznosci 339037 332074 11034 8036 629 250 448 225
Inwestycje krdf i 790 917 440316 18 380 12157 74274 85284
Pasywa 5022 099 4879 021 98 462 69 556 1645321 1347 068
Tobowiazania krotkoterminowe 658 617 710 086 14023 13872 754 697 515240
Zobowiazania diugoterminowe 3449 994 2951473 - 1047 4709 3059
Rezerwy na z "MW‘J ania - - 2549 2257 82763 81481
4108 611 3 661 559 21197 19236 842175 599 784
Kapital wlasny (Drlymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 913 488 1217 462 77 265 50320 803 146 747 284
Kapitaly mniejszoéci . - - - - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 1 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 566 019 533 768 1871 967 1740 360 35 347 32122 117 694 96 684 717 041 516 268 1778198 1374 357
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 393433 367 390 1217 643 1122653 22 450 21061 77911 64300 629 431 454 535 1582412 1220902
Koszty sprzedazy 77 815 79 554 250 402 232574 2088 1862 6499 5616 9805 9077 29831 25129
(0szty ogolnego zarzadu 54 046 42237 151793 139 062 2823 2338 8154 6634 17 806 13702 52413 41443
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -599 -986 -1250 738 410 389 960 1400 -146 -1914 -2118 -5813
sk (strata) na dziaalnosci operacyjnej 40126 43 601 250 879 246 809 8396 7250 26 090 21534 59 853 37 040 111 424 81070
rzychody finansowe: 93252 14 643 282141 -11214 190 587 423 770 86 9550 167 426
Koszty finansowe 336 894 -17 093 305 539 157 693 243 37 399 123 19 29 1762 17299 5890
Tysk brutto -375 600 75 337 -300 391 77 902 8343 7800 26114 22181 40 64 44 828 94 292 75 606
Podatek dochodowy -18 386 14 306 29 405 47842 1720 1576 5 380 4521 799 8703 18 581 14 928
|_Zysk netto (przypisany udziatowcom podmiotu dominuj -357 214 61 020 -329 796 26 953 6623 6224 20734 17 660 32 641 36125 75711 60 678
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11 kw. 2010 I-1Il kw. 2011 I-1ll kw. 2010 11l kw. 2011 111 kw. 2010 1111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 1l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej - - 281 386 324 063 629 -167 19 749 11410 76 301 23 303 65 253 19377
Amortyzacja - - - - 649 883 1881 2634 17251 16 388 51211 48 497
Imiana stanu zapasow - - - - -5177 -3251 -5278 -7292 39730 34814 -54150 -20 525
Imiana stanu naleznosci - - - - 2150 -1188 -3818 -4 560 -144 397 -57 376 -168 719 -181373
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - - - -4 180 -2 964 5252 2200 120 165 -747 158 768 114 977
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - 165 297 -165 360 -5591 -1019 -9591 -5 653 -41 647 -15 586 -73789 -42 036
Tbycie wartoSci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych - - 1066 1119 9 24 62 284 147 392 766 1829
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -178 207 -213 549 -3700 -1045 -8 047 -4182 -41815 -16 004 -74 627 -43 939
z aktywdw finansowych - - - - 3 56 56 56 21 26 72 74
Wydam na aktywa finansowe - - - - - - - -20 - - - -
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -150 996 -229 582 2576 -1104 -1814 -25 590 11 515 48 815 35752 30470
Nabycie akcji wiasnych B - - - - B 5 - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - - - - - 13348 50154 40 049 34628
Splata kredytow i pozyczek - - - - - 1072 5339 4506 - - - -
Odsetki - - -154 737 -123 913 - -32 -27 -119 -1355 -896 -2879 -2839
GROCLIN (S) STOMIL SANOK (S) VARIANT (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 288017 277 897 421 627 380 721 93 205 101 735
Aktywa trwale 206 677 201 624 211706 208 294 52 625 60182
Wartosci niematerialne i prawne 5507 4159 25359 18 520 201 891
Rzeczowe aktywa trwate 170 342 168 278 175 520 179 877 42703 43971
Naleznosci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia migdzyokresowe Ea8) 222 7085 6107 1314 2178
Aktywa obrotowe 81340 76273 209 921 172 427 40 580 41553
Zapasy 27 995 15639 91813 73750 22 581 21803
Naleznosci 47398 43 668 108271 84897 14 364 17510
Inwestycje krdf 5947 16 966 8486 12341 3635 2240
Pasywa 288 017 277 897 421 627 380 721 93 205 101 735
Tobowiazania krotkoterminowe 90 287 80 926 134 961 117559 39169 39 806
Zobowiazania diugoterminowe 2186 4260 33956 34729 9141 16156
Rezerwy na zobowigzania - - - - - -
ia ogélem 100 325 94 302 168 917 152 288 48 310 55 962
Kapitat wlasny (przymsany Udzialowcom podmiotu dominujacego) 187714 183 617 250846 226567 14895 15773
Kapitaly mniejszoéci 22 22 1864 1866 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 1110 kw. 2010 11 kw. 2011 1 kw. 2010 1110 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 42233 33 249 135 035 102 231 163319 142214 423129 356 525 16 086 18732 48 316 53 205
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow 36 615 30189 121531 91218 125877 108 314 332240 280 359 - - - -
Koszty sprzedazy 354 207 918 605 8334 7568 22820 21997 - - - -
(0szty ogolnego zarzadu 3573 2923 10032 8711 7073 5772 21299 20 052 - - - -
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych 373 347 1664 1012 5 32 1867 -405 197 -418 326 -915
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2064 277 4218 2709 22 040 20592 48 637 33712 467 663 713 2719
rzychody finansowe -226 736 179 808 262 -4313 5576 324 25 -257 129 142
Koszty finansowe 3598 600 5421 2520 220 819 12038 2203 968 772 2317 2177
Tysk brutto -1760 413 -1024 997 22 082 15 460 42175 31833 -476 -368 -1475 744
Podatek dochodowy -508 322 -392 696 4200 3646 9 643 7592 -68 -62 -218 147
Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 1251 89 632 301 17 489 11 605 31702 23397 -408 304 1257 597
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 1l kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 11 kw. 2011 11l kw. 2010 Il kw. 2011 1110 kw. 2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne] - - 13954 5171 - - 33290 50 548 118 1324 2848 1682
Amortyzacja - - 3932 4291 - - 22 448 23471 763 853 2372 2519
Imiana stanu zapasow - - -7752 1631 - - -15320 -9 808 -100 -1592 -3374 -637
Imiana stanu naleznosci - - -5529 4003 - - -32 954 -15930 309 -532 -19 -3138
Zmiana stanu zobowigzar kr 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - 2900 2764 - - 20 605 24181 -716 1771 -1123 332
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - 9468 7871 - - -25 710 -24 417 673 -111 5 -407
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych - - 158 365 - - 8689 6964 122 185 365 826
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -4183 41992 - - -32 443 27363 529 723 -629 1171
z aktywdw finansowych - - 36 - - - - - 22 17 269 288
Wydatk\ na aktywa finansowe - - - -653 - - - - - - - 382
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci finansowej - - -1357 -12 085 - - -8161 -17747 -491 -2322 -7 066 -6372
Nabycie akcji wlasnych B - - - - B - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek - - 1104 7034 - - 14019 3275 5082 308 6141
Splata kredytow i pozyczek - - -2 430 -19 082 - - -6 150 -8042 5447 -1082 -11504 -4 001
Odsetki - - - - - - -1533 -1803 -718 -713 -1905 -2 062
BENEFIT SYSTEMS (S) INTERFERIE (J) ORBIS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 88 241 32823 116 982 127 879 2187 086 2304 317
Aktywa trwale 21638 6978 109 597 122028 1959 062 2101 680
Wartosci niematerialne i prawne 3941 3263 824 886 111 624 113 612
Razeczowe aktywa trwate 7099 1812 88 645 101070 1814 809 1927517
Naleznoéci dfugoterminowe 3823 195 66 10 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 3191 1708 - - 15 9
Aktywa obrotowe 66 603 25 845 7385 5851 228024 202 637
Zapasy - - 305 317 4206 4742
Naleznosci 15 807 13319 4357 4431 ® 1 63003 68 005
Inwestycie krd 49 899 12367 2711 1103 B I‘E' r‘! Brie 160 785 129 890
Pasywa 88 241 32823 116 982 127 879 2187 086 2304317
Zobowiazania krotkoterminowe 23362 13725 5233 14776 206 527 232 803
Tobowiazania diugoterminowe 140 - 6316 9483 54 487 260 748
Rezerwy na mmm ania - - - - - -
23502 13725 11 549 24 259 261014 493 551
Kapital wiasny [przymsany udzialowcom podmiotu dominujacego) 64739 19104 105 433 103 620 1925318 1810038
Kapitaly mniejszosci - -6 - - 754 728
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 111 kw. 2010 11l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Przychody netto ze sprzedazy 60 082 42214 177 499 115 708 13397 13 682 31783 30 929 224 470 224 668 621 009 624 025
Koszty Sprledanych produktow, towardw i materiafow 44244 29782 139 469 89634 9401 9544 24 445 24130 157736 160 148 466 971 477753
Koszty sprzedazy 2679 1342 7069 3646 189 156 594 390 6435 7524 19 648 21500
oszty. agolnegu 2arzadu 2272 1631 6643 5420 1132 1270 3123 3137 24 871 25700 70372 74126
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychoddw i kosztow operacyjnych -135 351 -431 -392 553 1251 717 1199 66 471 -9 091 88 617 -14 242
sk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 10752 9 810 23 887 16 616 3228 3963 4338 4471 101899 22 205 152 635 36 404
rzychody finansowe 609 2 1229 79 - 213 - 213 3790 246 3790 49
Koszty finansowe 3 13 57 310 540 26 668 202 3488 4177 10255 14 872
Zysk brutto 11358 9799 25 059 16 385 2688 4150 3670 4482 102 201 18274 146170 21581
Podatek dochodowy 522 1435 3259 2 887 520 753 661 874 19853 5118 30244 4578
|_Zysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu dominuj 10 833 8363 21 800 13 499 2168 3397 3009 3 608 82 322 13 148 115 900 10110
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 1 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-1ll kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 111l kw. 2011 I-IIl kw. 2010 111 kw. 2011 111 kw. 2010 111l kw. 2011 Il kw. 2010
Przeplywy pienigzne netto z dziafalnosci operacyjnej - - 20391 16 066 s - 3861 - 87763 59757 167 557 132 434
Amortyzacja - - - - - - 2378 2552 37949 40153 115073 120899
Zmiana stanu zapasow - - - - - - -25 -6 168 -46 490 577
Imiana stanu naleznosci - - - - - - -1923 -1567 2636 3541 -15237 -15208
Imiana stanu zobowiaza krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow - - - - - - -728 3318 16 852 -4117 31011 -9765
Przeplywy netto z dziatalnosci i jnej - - -18 683 -4711 - - -2 014 -6 443 80177 -7914 121742 -46 659
Thycie wartogci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B B B 36 B B 3 B 1135% 10014 199 648 32353
Nabycie wartosci memaler\a\nyth i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - -6314 -1452 - - -2027 -6239 -33443 -16 648 -82 992 -69 616
Wplywy z aktywdw finansowych - - - - - - - - - - - -
Wydatki na aktywa finansowe - - 3286 - - - - - - - -
Przeplywy pienieine z dziatalnosci finansowej - - 20 581 -3 010 - - -1 667 48 -197 275 -9 455 -201 168 -21 467
Nabycie akcji wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytéw i pozyczek - - - - - - - 2000 - - 11854 5069
Splata kredytow i pozyczek - - - - - - -1514 -1752 -193533 3949 -201296 -9299
Udselm - - - - - - -153 -200 -3282 -4 533 -10162 -15 074
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| HANDEL | KONSUMPCJA - dobra wyzszego rzedu

POLSKIE JADLO (S) RAINBOW TOURS (S) SFINKS (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 46 261 51668 93 585 62821 93 006 85474
Ryva b 15637 19809 24123 14315 65488 64352
Wartodci niemateriain i prawne 21003 2099 16467 5993 7025 7181
Reeczowe aktywa trvale 10567 10166 2555 3846 49,062 51424
Naleinosci dlugoterminowe 190 177 4816 4307 2513 2359
Rozliczenia miedzyokresowe - 4592 285 197 3388 3 388
623 1859 69462 48482 27518 2112
Tapasy 127 121 100 - 2719 2580
Naleznosci 342 1304 45574 41045 24799 18542
Investycje 17 39 23788 7437 - -
Pasywa 46261 51668 93585 2827 93006 85478
Tobowlazania krGtkoterminowe 1122 6174 50729 37395 21787 128461
Zobowigzania diugoterminowe 14748 12821 492 162 4879 5235
Rezeruy na obovigzania 2370 1650 - - - -
i 21278 20685 51221 37857 126 666 133696
Kapital wasny (przypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 21655 20398 41753 24538 35645 50734
Kapitaly mniejszosci 3327 10625 611 432 1985 2512
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1l kw. 2011 11l kw. 2010 il kv, 2011 1l kv, 2010 1l kw. 2011 11 kw. 2010 111 kw. 2011 -1l kw. 2010 11l k. 2011 1l kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010
Praychody netto ze sprzedazy 3324 1035 7143 2328 215113 158116 366 109 266 651 44505 43433 128037 118726
Koszty sprzedanych produktow, towarow T materiaion 2223 652 5843 TI51 168 600 138330 309763 225637 40841 30991 120809 119885
Koszty sprzedaty 28 21 83 93 5290 7655 2829 17109 - - - -
osaty optinego zarzadu 183 316 571 895 7312 4667 1952 13219 3622 4812 11195 14934
(oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow 1 kesztow operacyinych 37 ] 76 33 160 57 679 736 243 3890 365 2762
K (strata) na dzatalnosci operacyjnej 927 54 571 156 3751 7410 7845 9950 201 6260 4332 18855
rzychody finansowe 500 2 Z100 ] 168 31 631 290 21 9 300 368
Koszty finansovie: 567 11 1155 909 523 1 675 175 17% 1818 5844 5438
Zysk brutto 860 55 1516 745 3393 7542 779 10065 1756 8059 -9 87 24125
Podatek dochodovy 182 215 449 655 553 1600 1937 2374 8 - Bl 32
Tysk netto (przypisany udzialowcom podmiotu -289 429 182 1560 2839 5985 5840 779 2437 9161 177 26250
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH kw. 2011 k. 2010 il kw. 2011 il kw. 2010 k. 2011 il kw. 2010 il kw. 2011 -1l kw. 2010 kw. 2011 k. 2010 11T kw. 201 Tl kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjne 101l 381 1224 -601 - - 12633 7260 - - 47 -6427
Amortyzada 79 66 257 175 - B 855 579 - B 816 8807
Zmiana stanu zapas6w 20 1 -39 13 - - -100 - - - - -
Zmiana stanu naleznosci 0 -186 530 755 - - 1189 -10383 - - - -
Zmiana stanu zobowiazaii ch, 2 wiathiem poiyczek i kedytow 32 500 57 -849 - - 6756 7643 - - - -
Przeplywy netto z dzialalnosci i 261 190 88 193 - - 2027 2673 - - 15294 7278
Thycie wartosc] nematerialnych | prawnych oraz rzeczawych aktywow Tvaych 282 - 307 3 - - 102 92 - - H T056
Nabycle wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych -21 - -219 - - - -2 445 -3258 - - -11830 -8634
2 aktywow finansowych - - - - - - - - - - - -
Wydatkl na aktywa finansowe - - - - - - - - - - - -
Przeplywy pienigine z dziafalnogi finansowe] 1268 477 1320 577 - - 891 5020 - - 25190 14505
Nabycie akgj wlasnych - - - - - - - - - - - -
Taciagniecie kredytow i pozyczek 670 145 3172 465 - - -579 -4906 - - 8529 1843
Splata kredytow | pozyczek 435 368 1788 -675 - - - - - - 6267 4115
Odsetld 233 245 -531 -614 - - -106 -110 - - -4439 6551
| HANDEL | KONSUMPCJA - zwykie dobra konsumpcyjne
TRAVELPLANET (J) COLIAN (S) DUDA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Rityva 10187 13031 842 680 791759 792 875 837 689
Aty rvak 4724 4885 580292 555148 492934 47110
Wartosci niematerialne i prawne 1758 1977 268 261 271211 79847 108111
Reeczowe aktywa trvale 212 2492 263373 202899 338 283 391806
Naleznosci diugoterminowe - - - - - -
Rozliczenia miedzyokresove 840 416 47893 40273 27241 28805
Aktywa obrotowe 5463 8146 262 388 236 611 299 941 290579
Tapasy - - 72751 66788 66 89 67120
Naleinosci 2700 3016 134144 134 508 189 860 204 297
Investyce 2584 5009 52723 32125 39079 9
Pasywa 10187 13031 842 680 791759 792875 837689
Tobowiazania krgtkoterminowe 6090 6780 173694 159324 260127 239276
Zobowiazania diugoterminowe 329 695 65 852 57389 199273 224514
Rezerwyna i - - - - - -
5419 7475 239546 216713 459400 163790
Kapital wlasny (przypisany udzalowcom podmiotu Gominujacego) 3768 5556 605134 575046 331873 372308
Kapitaly mniejszosci - - - - 1602 1591
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 11l kw. 2011 11l k. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010 11 kw. 2011 11 kw. 2010 111 kw. 2011 -1l kw. 2010 11l k. 2011 11l kw. 2010 11 kw. 2011 111 kw. 2010
Praychody netto ze sprzedazy 6958 6460 14 407 14 206 157768 153 785 458167 443617 444398 389 791 1193208 1061510
Koszty sprzedanych produktow, towardw T materiaion 2946 279 7924 7947 106722 97006 308 466 277565 397 818 343774 1052410 917370
Koszty sprzedaty 1931 1681 4451 4897 26859 34775 86897 103219 5 993 24786 74610 68136
ostty ogtinego zarzadu 758 870 2439 2686 9967 10158 31130 33396 14371 11467 42195 36573
osaty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych przychodow T kesztow operacyinych T 90 55 79 351 549 3255 5492 5990 3745 16007 5705
k strata) na dziatalnosci operacyjnej 1324 1025 162 1403 13869 11297 28379 3945 13206 13509 40000 45136
rzychody finansowe 2 33 63 60 127 1181 2060 2535 483 2650 1741 1165
Koszty finansovie 8 23 45 175 2583 1156 3384 715 3925 7480 15434 20202
Tysk brutto 1340 1035 EIT) 1518 11413 11322 27055 23765 9764 8699 26307 29099
Podatek dochodony - 9 25 18 1990 2502 5749 120 961 132 147 1072
Zysk netto (praypisany udzialowcom podmiotu 1340 102 419 1500 9372 89 21199 18 621 8775 7278 23182 21789
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH il kw. 2011 k. 2010 Il kw. 2011 il kw. 2010 k. 2011 il kw. 2010 il kw. 2011 Il kw. 2010 k. 2011 k. 2010 il kw. 2011 il kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjne - - 629 845 17745 825 25 842 45 556 27190 12174 11124 44997
Amortyzada - - T104 T328 4715 5076 4278 18528 7456 9250 2171 26554
Zmiana stanu zapastw - - - - 3872 7144 -20068 17747 12595 9551 10316 1258
Zmiana stanu naleznosci - - 527 411 11728 11461 10943 -5480 20105 -8948 -66 087 7812
Zmiana stanu zobowiazaii h, 2 wyiatem posyczek i kredytow - - 590 1566 16327 237 4430 34993 21488 3230 47268 2560
Przeplywy netto z dziakalnoici i - - 872 121 -10901 1844 22083 a7 12122 1385 10816 1226
Thycle wartosc] niemateriainych nrawnym oraz rzeczowych aktywow trwalych - - T - 1181 2 2181 3070 2159 7701 7544 10932
Nabycie Wartosci niemateriainych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych - - 873 1276 -12088 3188 35590 8113 6388 7119 12441 14781
Wolywy 2 aktywow finansowych - - - - - - 114 - 114 5319
Wydathi na aktywa finansovie: - - - - -2 - - -978
Przeplywy pienigine z dziafalnoga finansove] - - 113 3348 27771 8476 29063 68450 34836 45840 43968 16476
Nabycie akgj wiasnych - - - - 1736 - 5375 - - - -
Taciggniecie kredytow i pozyczek - - 539 -624 3712 -883 35212 9942 50458 9570 0373 23692
Splata kredytow | pozyczek - - -288 - - 2155 - 1227 69735 31545 -107 442 -60470
Odsetld - - 33 -5 192 -395 704 -1889 -5187 -5 527 -13 638 21230
AMBRA (S)
BILANS 30.09.11 30.09.10 a "
s St Lo preraszym kwarlale reba olhroboeege 200172002 spreedad Grupy AMEBRA
Aktyva trvale 203 400 194 824 Am R
N e LR 25 wrroshy o B3 %, GRiwnyen motorens warostu spraedaky Gropy AMBRA Byl rynak
Reeczowe d 109 557 126 913 3 3 z wr=o e 5
Naleznociclugoterminowe 1941 468 podsil, pdzie sprredad wzrnsfa o B7% - nadal seybcie] mid caly rymel wina,
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4567 5734 4 X i v ¥
A arir usen cu pubwierdea umormienie sie trendw rozpocegtege w popreednich okresach.,
ol (bez naleznosci z tytulu podatku dochodowego) 9215 109787
Inwestycje 8340 14418
Pasywa 431167 438474 .|:I._ H B F'? A AT Sk peti ol
Tobowiazania krdtkaterminawe 159055 195092 1
Zobowngzamadlugnlermmowe 3965 2923 Pediba, ellabrps WHIEA A ‘lll-"\-l sk min gl
vy na zoboviazania - - Las
ia g3 198709 222330 L
Kapitaf wiasny (przypisany udziaowcom podmiotu dominujacego) 204 055 189 412 ik
Kapitaly mniejszosci 403 26732
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1kw.2011/2012  1kw.2010/2011  |kw.2010/2011 | kw.2010/2011 wtikich Oajia AMHEN
Praychady netto ze sprzedaiy 85264 81931 - -
Tuiycie materialow | koszt wiasny sprzedanych tovarow 19686 15082 B B diblg e b ZNED 0, oy pusl
Koszty marketingy, dystrybucji 1 prowizj 7941 7643 - - ol
ne koszty driafalnosti operacyjne] 23420 22801 - - L R Midarr mpriiml im0 enn de dalidng dndang
(0szty operacyjne - - - - Y 1 % = N = ge " )
aldo pozostalych przychodow 1 kesztow operacyinych 308 176 - | Uy Progd Cougty AVERA. Dsnarsicin: (g ks Tngty, paevila & LU LI LU
sk (strata) na dzialalnosc operacyjnej 4525 6 561 - = | wnrdw apdaslady w Pobae (e peeede vaavabkim aynibe kidegireck baartaboss bealp lgaze, Parmd
rzychody finansowe 2561 415 - -
Koszty finansowe 5;;2 52;2 - - vkt b by b vepsi e ks AN Laprry, -0 0 e me wesky demmimass ey
Fadatek dochodony 1025 1518 - | FESCH A TRISETE Bisrry qinesba Grepa SMBRA ginerakiy Swigaang @ okieHm S i spi-pewn
Tysk netto (raypisany udzialowcom podmiotu dominujacego) 2741 3192 - - T - ki . PR ) ; [y i
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Thw. 2011/2012  Tkw. 2010/2011  Tkw.2010/2011  Thw. 20002001 | '"ARYRIET MIRATIRER TLT PVIRAUID SAEETESTRAE, [Roe FIECRATHL WLTRKD sofiqrengs il fisks imealy
:::m;umemnennzdz--oalnnsunpenmnu BE -12 906 - | i T S i bk P S5 w2 Feipkaay Wirhiw m Wil ralrEn Hob
Zmiana stanu zapasow 21595 15777 - - | mepaabee pi, Sega ey wjikew LT D TR T T yoeaay bt fsirsims
Zmiana stanu naleznosci 78! -16 414 - - ] -
Zmiana stanu zobowiazar ch, 2 wyjatkiem posycrek kredytéw 17176 12 655 - B 1 & ey |rdckn, v bei ok bplen [T
Przeplywy netto z dziafalnosci i -4 262 -4141 - - I
Thycie wartosci niematerialnych i pravnych oraz rzeczowych aktywdw trwalych 220 106 - B UL LHiE i LR | i Wk il ghlee
Nablyy::;;«:ﬂyu;m nlemateriych  pravnych oraz raecoych ko vach 4521 4254 : Rl I N TR T Y EE S R o el
Wydatki na aktyva == - - - - A Pk S
Przeplywy plemeinudllalilnas(l Tinansove] 7988 14746 - - 1K LT Loy i
Nabycie akqj whasnyd - - - - 5 ok
Taciagniecie kredytuwlpnzyuek 12294 19332 - - RLYLITY. |, EWRENInY
Splata kredytow i pozyczek - - - - Ardcal, G ooy Prasss Con ARAFA
Odsetld -1366 1648 - - '
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[ HANDEL 1 KONSUMPCJA - zwykte dobra konsumpcyjne

ELSTAR OILS (S) GRAAL (S) HERMAN (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 695 647 679 356 518 402 440 485 19746 22828
Adtywa trvale 237617 237604 307161 242807 14169 15719
Wartosci niemateriaine i prawne 3416 3731 99798 101983 2993 3406
Reeczowe aktywa trwale 220772 223435 169 818 109 518 10878 12009
Naleznosci dlugoterminove - - - - - -
Rozlczenia migdzyokresowe 13372 10438 7993 7881 298 294
Aktywa obrotowe 458030 41752 211221 197 678 5577 7109
Tapasy 361143 311400 77041 76527 1908 2508
Naleznosci 71292 101014 - - 3116 3835
Investyce kro i 22578 28045 4050 2252 356 499
Pasywa 695 647 679356 518 402 440 485 19746 22828
Tobowiazania krdtkoterminove 481004 409149 220998 182 148 8645 7103
Zobowiazania diugoterminowe 71340 111 897 62525 64792 2322 2402
Rezerwy na z nhnwu ania - - - - 701 592
552344 521 046 283 523 246 940 14318 13061
Kapital wiasny (urzymsany uziafowcom podmiotu dominujacego) 143303 158 310 230865 193525 5428 9767
Kapitaly mniejszosci - - 14 20 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 1l kw. 2011 111l kw. 2010 11l kw. 2011 1 lm znm 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedaiy 163 353 176 683 587 784 541 389 122 460 120177 352 785 333036 10 308 32062 35833
Koszty sprzedanych produktow, tovardw | materiarow 157764 161 563 553898 510869 97316 98874 291343 267 204 8919 11 350 26139 27835
Koszty sprzedazy 4658 5520 15571 16009 12563 15273 39799 40072 1992 1574 6838 6664
oszty ogdlnego zarzadu 2263 1784 7106 5349 4027 3617 13104 12149 623 731 2139 2276
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych praychodow 1 kosztow operacyinych 1923 118 2273 790 20 3L 1474 6454 188 268 337 618
sk (strata) na dziatalnosci operacyjne] 571 7678 13482 8368 8578 718 7065 7157 -1038 -a42 2717 324
rzychody finansowe 9 2640 7047 2774 23 399 T876 6176 T T 2 T
Koszty finansowe 5281 9223 15 624 19328 5113 1739 10991 9810 158 %2 341 193
Zysk brutto 4231 4185 1905 8186 3701 -2058 -2050 3523 1195 533 3056 533
Podatek dochodovy 639 529 308 “1662 163 579 3408 185 - - - -
[ Zysk netto (praypisany udziafowcom podmiotu dominuj 3592 3656 1597 6524 207 2637 5460 1656 1195 533 3056 533
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Tlkw. 2011 1 kw. 2010 Il kw. 2011 11l kw. 2010 Il kw. 201 Tl kw. 2010 -l kw. 2011 -l kw. 2010 I kw. 2011 T kw. 2010 11l kw. 2011 -l kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej -260 707 -240 305 -44 482 -130 997 414 1341 22266 19 051 157 -432 572 -385
Amortyzacja 3725 3392 10844 10028 320 2907 9417 8735 377 446 1191 1325
Tmiana stanu zapastw -308 777 -258 622 90272 -118 732 12128 -8109 -11285 -18 044 401 184 443 706
Zmiana stanu naleznosci -3381 644 9442 41115 -17 064 934 10802 31148 559 -82 -50 -1160
ZImiana stanu zobowiazar krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 45938 5278 31544 10791 21 440 6528 11 492 -8 686 -207 -480 731 871
Przeplywy netto z dziafalnosci i inej 213 8100 1036 -12270 -10 440 -1751 -18 010 2434 -15 29 -101 -163
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych 29 13 95 [ 724 56 1250 754 T 8 1 9
Nahyme wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 713 2181 -7900 9452 11171 2275 -19291 -3286 -16 11 -102 -182
2 aktywow finansowych a2 3113 9456 11204 - - - - - 10 - 10
Wydatk\ na aktywa finansowe -1 9045 -615 -14 066 - - - - - - - -
Przeplywy pienigine z dziatalnogdi finansowe] 265 645 250394 38046 115 250 7036 3732 1778 11428 183 575 347 724
Nabycie akji wiasnych - B B B B - - - B B - -
Taciggniecie kredytGw | pozyczek 327129 298 262 355129 353 901 41866 37579 104 653 118612 7 2221 904 2492
Splata kredytéw i pozyczek -57171 -42927 -302 671 -224 627 -32 640 -40138 -98 095 124125 -100 -1529 -200 -1529
Odsetki -4189 4779 -14 053 13745 -1679 -122 -5 520 5276 -127 76 -286 174
INDYKPOL (S) KOFOLA (S) KRUSZWICA (J)
BILANS 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10 30.09.11 30.09.10
Aktywa 454 664 404 765 1326 265 1379878 1463 161 1243476
Adtywa trvale 231803 226761 936829 916785 427908 451463
Wartosci niemateriaine i prawne 3622 3031 341553 333 886 111898 113047
Reeczowe aktywa trwale 214433 207 960 569 491 547953 313082 334809
Naleinosc diugoterminowe 1600 1460 - - - -
Rozlczenia migdzyokresowe 11557 4991 22225 30 668 1501 1800
Adtywa obrotowe 222 861 178 004 389 436 461093 1035257 792 013
Tapasy 66295 48482 150917 142352 746 994 644 555
Naleznosci 141785 124 404 208 562 240167 219 284 128 094
Investyce kro 12 903 4073 29957 78574 63313 13028
Pasywa 454 664 404765 1326 265 1379878 1463 161 1243476
Tobowiazania krdtkoterminove 128 669 94021 556327 606191 796 318 607776
Zobowiazania diugoterminowe 162 654 147 141 222924 203 043 8752 22235
Rglgrwy na zobowigzania - - - - - hd
ia ogfem 291323 241162 779 251 809234 805 070 630 011
Kapital wlasny (przymsany utziafowcom podmiotu dominujacego) 162905 163019 509 087 530722 658 091 613465
Kapitaly mniejszosci 436 584 37927 39 922 - -
RACHUNEK ZYSKOW i STRAT 1 kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 111l kw. 2010 1l kw. 2011 1 kw. 2010 111 kw. 2011 11l kw. 2010 11l kw. 2011 Il kw. 2010 111 kw. 2011 111l kw. 2010
Praychody netto ze sprzedaiy 244523 233308 693 638 630 088 304770 372358 996 993 937 018 578 778 464 301 1617335 1360 297
Koszty sprzedanych produktow, tovardw | materiarow 204 005 193795 591 695 518 227 184474 232 350 644913 556302 571617 17827 1448553 T201 604
Koszty sprzedazy 23366 25113 69308 70709 79322 95504 252 456 276 441 15582 14314 39712 54234
(0szty ogolnego zarzadu 7593 8091 24 525 23422 17 088 18374 53 947 57154 26 908 25 652 81561 79 042
oszty operacyjne - - - - - - - - - - - -
aldo pozostalych praychodow i kosztow operacyinych 626 962 1087 2615 137 289 3174 1013 803 1415 5510 5540
sk (strata) na dziatalnosci operacyjne] 10185 7271 8999 20345 24023 25751 48851 46108 34526 7953 53019 31957
rzychody finansowe - 618 - 8350 3537 1282 1960 4710 432 740 701 911
Koszty finansowe 2585 - 5838 - 9588 529 21126 15434 3825 2603 10239 6815
Zysk brutto 7600 7919 3161 11995 17972 21737 32685 35384 37919 6090 43481 26053
Podatek dochodovy Tea5 1530 1168 2485 3891 5342 7830 9146 7076 348 9306 5520
Tysk netto (przypisany udziafowcom podmiotu dominujacego) 5955 6383 7329 9493 15913 14658 24406 24694 30843 5742 34175 20533
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Tlkw. 2011 Il kw. 2010 -IIl kw. 2011 11l kw. 2010 Ul kw. 2011 Tl kw. 2010 il kw. 2011 Il kw. 2010 I kw. 2011 1l kw. 2010 11l kw. 2011 11l kw. 2010
Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 8602 3213 -13 636 20592 8605 77810 94246 141220 - - -132125 -86 040
Amortyzacja 4215 4576 12 585 13990 19961 19465 57028 59832 B - 32866 35111
Tmiana stanu zapastw 2252 1787 -15 746 6610 11322 7754 -21741 -35 696 - - -215'569 -170 805
Zmiana stanu naleznosci -17 821 13426 21949 -17 585 52 335 33534 -2822 26 487 - - -81492 583
ZImiana stanu zobowiazar krd 2 wyjatkiem pozyczek i kredytow 9134 9497 -5 885 2366 -102 162 8 445 9925 71859 - - 80189 21181
Przeplywy netto z dziafalnosci i inej 9529 11091 229% -20 269 38452 9498 62725 16 460 - - -6527 -49
Thycie wartosci niematerialnych 1 prawnych oraz rzeczowych aktywow trvalych - 134 3965 306 - 0 1931 1467 B - 1503 2589
Nahyue wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych -8.856 4794 23036 14464 -34817 -10203 -56 695 -32679 - - -7830 -2858
2 aktywow finansowych - - - - - - - 13844 - - - -
Wydatk\ na aktywa finansowe -697 714 7079 -760 - - - - - - - -
Przeplywy pienigine z dziatalnogdi finansowe] 4865 444 42571 5806 1343 47146 66827 117262 - - 138414 76639
Nabycie akji wiasnych - B B B B - - - B B - -
Taciggniecie kredytdw | pozyczek 13124 22 500 66 551 30316 20961 4272 38484 97919 - - 169 789 153 218
Splata kredytéw i pozyczek 4177 -20943 -16 000 -29.830 -12 480 33721 75297 -178 304 - - - -
Odsetki 2793 1731 6335 5145 -5101 3622 -14 768 -12894 - - 11146 5142
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4fun Media A24 Colian A.26 Idea TFI All mal Al4 PTI Al2
AC A.25 CP Energia Al4 IDMSA All Megaron A17 Putawy Al6
AD Dragowski A.07 Cyfrowy Polsat A.24 Impexmetal A18 Mewa A23 PZU Al4
Agora A.24 Debica A.25 Indykpol A27 Midas (d. Kwiatowski NFI) Al4 Quercus TFI Al2
Alchemia A17 DM WDM A.10 ING BSK A.06 Mondi A19 Rainbow Tours A.26
Alterco A.07 Dolnoslaskie Surowce Skalne A17 Inpro A.08 Monnari A23 Rank Progress A.09
Ambra A.26 Dom Development A.07 Inter Cars A.22 Muza A.24 Redan A23
Amica A.20 Drewex A2l Interferie A.25 MW Trade Al12 Robyg A.09
Arctic Paper Al9 Duda A26 Intersport Polska A.22 Nordea Bank Polska A.06 Ropczyce A.18
ATM Grupa A.24 Echo A.07 Ipopema Securities All Octava NFI A.08 Rubicon Partners NFI Al4
Azoty Tarnéw A15 ED Invest A.07 1Q Partners All Odlewnie A.18 Sanwil A2l
Bank BPH A.06 Eko Export Al6 1ZNS A.22 Open Finance Al2 Selena Al7
Bank Handlowy A.06 Elstar Oils A27 JHM Development A.08 Oponeopl A.23 Sfinks A.26
Bank Millennium A.06 Empik NFI A.22 Jsw Al4 Orbis A.25 Skyline Investment Al2
BBI Capital (d. Siédmy NFI) Al3 Enea A20 Jupiter NFI Al3 Orzet Bialy A18 Stalprodukt A.18
BBI Development (d Piast NFI) A.07 Erg Al6 JW Construction A.08 Paged A2l Stomil Sanok A.25
BBI Zeneris NFI Al3 Ergis-Eurofilms Al6 K2 Internet A.24 PBS Finanse A12 Suwary A19
Benefit Systems A.25 Eurofaktor A.10 Kal A.08 Pekao A.06 Synthos Al17
Best A.09 Europejski Fundusz Hipoteczny A.10 KGHM A.18 PEP A.20 Tauron Polska Energia A.20
Bedzin A20 Europejskie Centrum Odszkodowan Al0 Kino Polska TV A24 Permedia Al17 TelForceOne A23
BGZ A.06 Eurotel A.22 Kofola A27 Petrolinvest A15 Tell A23
Black Lion NFI Al3 Fast Finance All Kogeneracja A.20 PGE A.20 TF SKOK Al3
BNP Paribas Bank Polska A.06 Ferrum Al17 KPPD A19 PGNiG A15 Travelplanet A26
Bogdanka Al4 Forte A2l Kredyt Bank A.06 PKN Orlen A15 Triton A.09
Boryszew Al17 Fota A.22 Krezus NFI Al3 PKO BP A.06 TU Europa Al4
BOS A.06 Gant A.07 Kruk All Plast-Box Al9 TuP A.09
BRE Bank A.06 Getin A.06 Kruszwica A.27 Point Group A.24 TN A.25
BSC Drukarnia Opakowari A19 Getin Noble Bank A.06 Krynicki Recykling A20 Police Al6 Variant A25
Bytom A.20 Gietda Papieréw Wartosciowych All Kulczyk il Ventures A.15 Polnord A.09 Vindexus Al3
BZ WBK A.06 Gino Rossi A.22 LC Corp A.08 Polska Grupa Odlewnicza A18 Vistula Group A23
Calatrava Capital Al0 Graal A27 Lotos A15 Polskie Jadto A.26 Votum Al3
CAM Media A.24 Grajewo A19 LPP A.22 Pragma Faktoring Al12 Wikana A.09
Capital Partners A.l0 Groclin A.25 LST Capital All Pragma Inkaso Al2 Wistil A2l
Cash Flow A.10 GTC A.07 Lubawa A2l PRESCO Group Al2 Wojas A23
ccc A.22 Hawe A1l3 Magellan All Prima Moda A23 Zastal A18
Celtic Property Developments A.07 Herman A27 Magna Polonia NFI Al4 Protektor A2l Zelmer A.21

Ciech A15 Hutmen Al17 Marvipol A.08 Préchnik A2l Zetkama A18
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Codziennie najnowsze informacje gospodarcze | finansowe, Wszechstronne i wnikliwe analizy
rynku kapitatowego. Dpinie ekspertow, Biezace doniesienia z gietdy.
Wszystko, co trzeba wiedziec, by inwestowac z zyskiem.
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